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Vorstand der Stadtsparkasse Wunstorf

GrulRwort

Von links:

Dir. Frank Wiebking (Vorstandsmitglied),
Axel Fischer (Vorstandsvertreter),
Matthias Fenske (Vorstandsvertreter),
Marco Berg (Vorstandsvertreter),

Dir. Heiko Menz (Vorstandsvorsitzender)

Wir sind erreichbar

Bei Fragen, Wiinschen oder Problemen erreichen
Sie die Geschiaftsleitung unseres Hauses schnell
und direkt per Mail oder Telefon. Gerne nehmen
wir uns Zeit fur Sie und stehen lhnen fir ein
persdnliches Gesprdch zur Verfligung.

Liebe Leserinnen, liebe Leser,

erfolgreich in einem herausfordernden Jahr—so kann
man die Entwicklung unserer Sparkasse im Jahr 2021
beschreiben.

Wir bedanken uns in erster Linie bei Ihnen, unseren
Kundinnen und Kunden, fur Ihr Vertrauen und die faire
Zusammenarbeit, die letztlich die Basis fiir unseren
wirtschaftlichen Erfolg ist.

Esist unser Anspruch und Ihre Erwartung, dass wir als
vertrauensvoller Partner an lhrer Seite stehen — auch
und ganz besonders in schwierigen Situationen.

Wir blicken auf ein Jahr mit zahlreichen Heraus-
forderungen zuriick. In diesem Zusammenhang ist
insbesondere auf die weiter anhaltende Corona-
Pandemie hinzuweisen.

Die Bilanzsumme unserer Sparkasse ist deutlich auf
685 Mio. EUR gestiegen. Wachstumstreiber war vor
allem das Kundenkreditgeschaft, das um 13,1 % auf
533 Mio. EUR gestiegen ist.

Die Kundinnen und Kunden nutzten das im lang-
jahrigen Vergleich weiterhin historisch niedrige
Zinsniveau, um sich u. a. den Wunsch nach einer
eigenen Immobilie zu erfiillen. Insgesamt haben
wir einen Rekordwert von 125 Mio. EUR an neuen
Darlehen zugesagt.

Bei den Kundeneinlagen haben sich ebenfalls
Zuwdchse ergeben; das Einlagevolumen belduft
sich auf 481 Mio. EUR. Die Wertpapieranlagen der
Kundinnen und Kunden bei der Sparkasse erhéhten
sich ebenfalls.

Die Stadtsparkasse Wunstorf war in 2021 die
ertragsstdrkste Sparkasse in Niedersachsen. Das
Betriebsergebnis vor Bewertung (vor Steuern und
Risikobewertung) belduft sich auf 8,0 Mio. EUR.
Die Sparkasse wird fur das Geschaftsjahr 2021
Koérperschafts- und Gewerbesteuer in Hoéhe von
3,0 Mio. EUR zahlen und hiermit einen wichtigen
Beitrag zur Finanzierung des Gemeinwohls leisten.

Zusammenfassend sind wir mit dem Verlauf des
Geschaftsjahres 2021 sehr zufrieden. Das alles haben
wir dem Engagement unserer Mitarbeitenden zu
verdanken. In einem auBergewdhnlichen Jahr waren
sie stets da und haben ein hohes Mal} an Flexibili-
tat bewiesen — in unserer Hauptstelle und unseren
Geschaftsstellen.

Gerade vor dem Hintergrund der weiter heraus-
fordernden Rahmenbedingungen ist es wichtig, dass
die Stadt Wunstorf mit der Stadtsparkasse (liber ein
wirtschaftlich starkes und leistungsfahiges Kredit-
institut verfugt.

Die Stadtsparkasse Wunstorf ist die Sparkasse aus
Wunstorf, fir Wunstorf. Wir sind hier verwurzelt. Nah,
personlich, fair und das ist gut so.

Mit freundlichem Gruf3

Stadtsparkasse Wunstorf
Der Vorstand
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Offnungszeiten der Filialen

Lagebericht

Hauptstelle Geschiftsstellen

Wunstorf Luthe

Lange Str. 2, 31515 Wunstorf Kleine Heide 1, 31515 Wunstorf

Telefon: 05031 102-0 Telefon: 05031 102-2600

Fax: 05031 102-1491

Mail:  postkorb@ssk-wunstorf.de Steinhude
Leinenweberstr. 17a, 31515 Wunstorf
Telefon: 05031 102-2400

Geschaftszeiten Hauptstelle Luthe Steinhude
Monta 9:00 - 13:00 Uhr 9:00 -13:00 Uhr _
9 14:30 - 18:00 Uhr 14:30 - 18:00 Uhr
Diensta 9:00-13:00 Uhr _ 9:00-13:00 Uhr
9 14:30-18:00 Uhr 14:30-18:00 Uhr
Mittwoch 9:00-13:00 Uhr 9:00-13:00 Uhr -
Donnersta 9:00-13:00 Uhr 9:00-13:00 Uhr N
9 14:30 - 18:00 Uhr 14:30 - 18:00 Uhr
Freitag 9:00-13:00 Uhr - 9:00 -13:00 Uhr

SB-Geschiftsstellen

Barne, Kolenfelder Str. 67, 31515 Wunstorf
Bokeloh, Schaumburger StraRe 1, 31515 Wunstorf
Oststadt, Blumenauer Stral’e 21, 31515 Wunstorf
Steinhude, MeerstralRe 6, 31515 Wunstorf

Bankverbindungen

Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — Hannover IBAN DE81 2505 0000 1601 003327
Deutsche Bundesbank - Filiale Hannover IBAN DE MARKHNOLADE21WST

Die Stadtsparkasse Wunstorf ist eine miindelsichere und rechtsfdahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts. Fiir die
Verbindlichkeit der Sparkasse haftet — neben dem eigenen Vermogen — die Stadt Wunstorf als Trager nach Mal3-
gabe des § 32 NSpG in der Fassung vom 16. Dezember 2004.

Die Sparkasse ist Mitglied des Niedersdchsischen Sparkassen- und Giroverbandes Hannover und iiber diesen
dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband e.V., Bonn, angeschlossen.

Handelsregister A Nr. 110303 Amtsgericht Hannover

Grundlagen der Geschafts-
tatigkeit der Sparkasse

Die Sparkasse ist gemdaR 8 3 NSpG eine Anstalt des
offentlichen Rechts. Sie ist Mitglied des Sparkassen-
verbands Niedersachsen (SVN), Hannover, und tber
diesen dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband
e. V. (DSGV), Berlin, angeschlossen. Sie ist beim Amts-
gericht Hannover unter der Nummer A 110303 im
Handelsregister eingetragen.

Trager der Sparkasse ist die Stadt Wunstorf.
Satzungsgebiet der Sparkasse ist das Gebiet des
Tragers. Organe der Sparkasse sind der Vorstand und
der Verwaltungsrat.

Die Sparkasse ist Mitglied im SVN und iiber dessen
Sparkassenstiitzungsfonds dem Sicherungssystem
der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen. Die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) hat das institutsbezogene Sicherungssystem
derSparkassen-FinanzgruppealsEinlagensicherungs-
system nach dem Einlagensicherungsgesetz (Ein-
SiG) amtlich anerkannt. Das Sicherungssystem stellt
im Entschadigungsfall sicher, dass den Kunden der
Sparkassen der gesetzliche Anspruch auf Auszahlung
ihrer Einlagen gemdl3 dem EinSiG erfiillt werden
kann (,gesetzliche Einlagensicherung®). Dariiber
hinaus ist es das Ziel des Sicherungssystems, einen
Entschadigungsfall zu vermeiden und die Sparkassen
selbst zu schiitzen,insbesondere deren Liquiditat und
Solvenz zu gewahrleisten (,freiwillige Institutssiche-
rung“). Die Mitgliederversammlung des Deutschen
Sparkassen- und Giroverbandes (DSGV) hat am
27. August 2021 einen Beschluss zur Weiterent-
wicklung des gemeinsamen Sicherungssystems
gefasst. Mit ihrer Entscheidung kommt die Gruppe
entsprechenden Feststellungen der Aufsichts-
behdrden nach. Kern der Einigung ist u. a. ein zusatz-
licher Fonds zum institutsbezogenen Sicherungs-
system der Sparkassen-Finanzgruppe, der von den
Instituten ab 2025 zu befillen ist und zusatzlich zu
den bestehenden Sicherungsmitteln zur Verfligung
stehen soll.

Die Sparkasse bietet als selbststandiges regio-
nales Wirtschaftsunternehmen zusammen mit ihren
Partnern aus der Sparkassen-Finanzgruppe Privat-
kunden, Unternehmen und Kommunen Finanz-

dienstleistungen und -produkte an, soweit das
Sparkassengesetz oder die Satzung keine Einschrdn-
kungen vorsehen. Der im Sparkassengesetz ver-
ankerte 6ffentliche Auftrag verpflichtet die Sparkasse,
mit ihrer Geschéftstatigkeit in ihrem Geschéaftsgebiet
den Wettbewerb zu starken und die angemessene und
ausreichende Versorgung aller Bevolkerungskreise,
der Wirtschaft — insbesondere des Mittelstands —
und der offentlichen Hand mit Bankdienstleistungen
sicherzustellen.

Die Gesamtzahl der Beschiftigten hat sich bis zum
31. Dezember 2021 gegeniiber dem Vorjahr nicht
verandert und betragt 80, von denen 53 vollzeit-
beschaftigt und 27 teilzeitbeschaftigt sind.

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche
Rahmenbedingungen im Jahr 2021

Volkswirtschaftliches Umfeld

Das Jahr 2021 war erneut vor allem von der Pandemie
geprdgt. Die weiteren Wellen der COVID Infektionen
haben erneut markante Spuren hinterlassen. Die
globale Wirtschaft wuchs nach einer Prognose des
Internationalen Wahrungsfonds bei der Produktion um
5,7 Prozent und beim Handel um 9,7 Prozent. Die USA
haben mit einem Wachstum von rund sechs Prozent
beim realen BIP recht stark zugelegt. Der Anstieg
beim realen BIP im Euroraum lag bei rund funf Pro-
zent. Die Erholung war bei den Landern am stéarksten,
die zuvor die groRten Riickschldge verzeichnet hatten,
z. B. in Frankreich und Italien. Fiir Deutschland hat das
Statistische Bundesamt auf Basis einer Erstschdtzung
ein preisbereinigtes BIP Wachstum von 2,7 Prozent
ermittelt. Die Exporte stiegen um 9,4 Prozent und die
Ausristungsinvestitionen um 3,2 Prozent. Dagegen
stagnierten die privaten Konsumausgaben. Insgesamt
haben die Engpdsse bei Rohstoffen und Transport-
kapazitaten die wirtschaftliche Entwicklung gebremst.
Die Staatsausgaben stiegen nominal um 7,4 Prozent.
Der gesamtwirtschaftliche Schuldenstand ist auf rund
70 Prozent des BIP gestiegen. Die jahresdurchschnitt-
liche Arbeitslosenquote ist 2021 auf 5,7 Prozent
gesunken.
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Dasinfrastrukturell glinstig gelegene Geschiaftsgebiet
der Stadtsparkasse Wunstorf am Rande der GroRstadt
Hannover fiihrt bei einer gleichzeitig guten Verkehrs-
anbindung zu einer wirtschaftlichen Begiinstigung
dervor Ortansdssigen Unternehmen. Das gewerbliche
Umfeld ist vor allem geprdgt von kleineren und
mittleren UnternehmensgréfRen. Spezialisierte Klein-
unternehmer, moderne Dienstleister, traditionelle
Handwerksbetriebe, aber auch groRe Industrieunter-
nehmen, sorgen fiir eine vielfaltige Branchenstruktur.
Das Lufttransportgeschwader 62 auf dem Flieger-
horst Wunstorf sowie das Klinikum Region Hannover
und weitere soziale Einrichtungen sind fiir Wunstorf
ebenfalls bedeutsam. Dieses vielschichtige Arbeits-
platzangebot verbunden mit einem hohen Freizeit-
wert, insbesondere bedingt durch das Steinhuder
Meer, macht den Standort sowohl fiir Privatpersonen
wie auch Unternehmen attraktiv. Hieraus begriinden
sich im Wesentlichen die einerseits stabile Lage
am Arbeitsmarkt mit einer Arbeitslosenquote von
4,3 % Ende Dezember 2021 und andererseits ein
anhaltendes Interesse an Immobilien vor Ort. Ferner
lag die Kaufkraft pro Einwohner in Wunstorf tiber dem
Bundesdurchschnitt.

Zinsentwicklung

Die Europdische Zentralbank (EZB) bleibt trotz
der Preissteigerungen, die deutlich {ber ihrem
Zielniveau liegen, weiter auf einem sehr expan-
siven Kurs. Immerhin hat die EZB die Einstellung
der Netto-Kdufe unter dem Pandemic Emergen-
cy Purchase Programme (PEPP) angekiindigt. Der
negativ verzinsliche Satz fiir die Einlagenfazilitdt von
0,5 % blieb unverandert. Die Umlaufrendite borsen-
notierter Bundeswertpapiere mit einer Restlaufzeit
von neun bis zehn Jahren war 2021 durchgehend
negativ und betrug zum Jahresende 0,4 %. Die
Niedrigzinspolitik der EZB stellt die Kreditwirtschaft
vor Herausforderungen. Denn die kiinstlich herbei-
gefiihrten dauerhaft niedrigen Zinsen wirken sich auf
das Geschéft der Kreditinstitute aus und belasten das
Ergebnis. Sie schadgen insbesondere Sparkassen und
alle anderen Unternehmen, die auf eine gleichzeitig
sichere und rentierliche Kapitalanlage angewiesen
sind.

Entwicklung der Kreditwirtschaft /
Branchensituation

Das Drei-Sdulensystem der deutschen Kreditwirt-
schaft, bestehend aus Sparkassen, Genossen-
schafts- und Privatbanken, hat in den vergangenen
Jahrzehnten dazu beigetragen, dass sich alle Kredit-
institute den Anforderungen eines wachsenden Wett-
bewerbs permanent anpassen mussten. Wir stellen
uns diesem Wettbewerb mit dem aktiven Angebot
einer ganzheitlichen, auf die persénlichen Wiinsche
und Anforderungen eines Kunden abgestellten
Beratung und unseren Anlageprodukten. So profitiert
letztlich der Verbraucher von dem Wettbewerb, den
die bewadhrten kreditwirtschaftlichen Strukturen in
Deutschland ermdglichen.

Sparkassen sind mit bundesweit 367 Instituten,
Uber 12.000 Geschéftsstellen und mehr als 200.000
Mitarbeitenden in ganz Deutschland vertreten.
Gemeinsam mit den Verbundpartnern innerhalb der
Sparkassen-Finanzgruppe stellen sie ein flachen-
deckendes kreditwirtschaftliches Angebot fiir alle
Teile der Bevélkerung sicher.

Veranderungen der rechtlichen Rahmen-
bedingungen im Jahr 2021

Im Jahr 2021 wurden verschiedenste aufsichtliche
Regelungen veroffentlicht oder in Kraft gesetzt, die
vor allem durch die nationale Umsetzung des EU-
Bankenpakets bestimmt wurden und entsprechende
Umsetzungsmalinahmen erforderten. Unter anderem
handelt es sich um die nachfolgenden Neuregelungen.

Das Kreditwesengesetz (KWG) sowie das Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetz (SAG) wurden durch
das im Dezember 2020 verdffentlichte Risiko-
reduzierungsgesetz (RiG) zur nationalen Umsetzung
derEigenmittelrichtlinieV(CRDV)und derSanierungs-
und Abwicklungsrichtlinie Il (BRRD Il) angepasst.
GleichermaRBen war das Einlagensicherungsgesetz
(EinSiG) von Anpassungen betroffen.

Die Reformen der europdischen Eigenmittel-
verordnung (CRR 1) fiihrten zu einer Uberarbeitung
der Offenlegungsanforderungen fiir Kreditinstitute
sowie zu Anderungen der GroRkreditvorschriften u. a
hinsichtlich der GroRkreditdefinitionsgrenze.

Zum 1. Januar 2021 ist das Unternehmensstablisie-
rungs- und -restrukturierungsgesetz (StaRUG) als
wesentlicher Teil des Sanierungs- und Insolvenz-
rechtsfortentwicklungsgesetzes (SaninsFoG) in Kraft
getreten. Im Februar 2021 wurde mit der Veroffent-
lichung der Finanzstabilitdtsdatenerhebungsverord-
nung (FinStabDEV) das aufsichtliche Meldewesen um
Daten zu Wohnimmobilienkrediten erweitert.

Nach der Taxonomie-VO (Verordnung (EU 2020/852)
und der hierzu im Juni 2021 veréffentlichten
Erganzung (EU 2021/2139) missen in den
Anwendungsbereich der Non Financial Directive
(NFRD)fallende Unternehmeninihrernichtfinanziellen
Berichterstattung Angaben dariiber aufnehmen, wie
und in welchem Umfang die Tatigkeiten des Unter-
nehmens mit Wirtschaftstatigkeiten verbunden sind,
die als dkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
gemal der Taxonomie-VO einzustufen sind.

Mit der im August 2021 von der BaFin veréffent-
lichten 6. MaRisk-Novelle wurden insbesondere
neuere EBA-Leitlinien u. a. zu notleidenden und
gestundeten Risikopositionen sowie zu Auslage-
rungen in nationales Recht umgesetzt. Ebenfalls im
August 2021 hat die BaFin eine neue Fassung der
Bankaufsichtlichen Anforderungen an die IT (BAIT),
veroffentlicht.

SchliefBlich haben die europdischen Aufsichts-
behdrden im Berichtsjahr verschiedene Verlaut-
barungen in Form von Leitlinien(entwiirfen) oder sog.
Regulatory Technical Standards (RTS) veréffentlicht.
Hierzu zdhlen u. a. ein Leitlinienentwurf der ESMA zur
Angemessenheitsbeurteilung und zu Anforderungen
von Execution-only-Geschdften im beratungsfreien
und im reinen Ausfiihrungsgeschéft von Wertpapier-
auftragenim Januar2021 und die Leitliniender EBAzu
den Risikofaktoren fiir Geldwdsche und Terrorismus-
finanzierung im Marz 2021. Die RTS betreffen
u. a. die Bereiche Konsolidierung, Kapitalanforder-
ungen und Grol3kredite, wobei deren Erstanwen-
dungszeitpunkte teilweise noch offen sind.

Die Umsetzung der Neuregelungen erfordert in der
Kreditwirtschaft einen hohen Zeitaufwand und bindet
Kapazitaten bei den Mitarbeitenden.
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Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschiftsverlaufs

Geschaftsvolumen v
Bilanzsumme

Barreserve

Forderungen an
Kreditinstitute

Kundenkreditvolumen ?

Wertpapiervermégen

Beteiligungen + Anteile an
verbundenen Unternehmen

Sonstiges Vermdgenswerte (gesamt)

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

Davon:

- Weiterleitungsmittel
Mittelaufkommen von Kunden ¥
Davon:

- Spareinlagen

- sonstige Einlagen

- Eigenemissionen

Sonstige Passivposten (einschl.
Eventualverbindlichkeiten und Riick-
stellungen)

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Eigene Mittel

1) Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbindlichkeiten aus

Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen

Bestand
31.12. .
Berichtsjahr 31i\:/llizo. \éothr
Mio. EUR :
699,9 657,3
684,6 639,0
50,6 60,1
7.2 9,6
533,2 471,4
102,6 109,5
19 1,9
4,4 4,7
116,2 93,3
41,3 38,2
481,0 466,1
131,4 129,1
3335 314,6
16,1 22,4
27,5 28,0
42,1 37,2
33,1 32,6

Berichtsjahr
Mio EUR

+42,6

+45,6

-9,5

-2,4

+61,8

-6,9

+14,9

+2,3
+18,9

-6,3

-0,5

Verénderungen

Berichtsjahr
%

+6,5

-28,1

-1,8

+13,2

+1,5

2) Aktiva 4 und Aktiva 9 zuziiglich Passiva 1b unter dem Bilanzstrich

Vorjahr
%

+17,5

+17,1

+135,4

+84,6

+10,0

+18,5

-20,8

+110,4

+109,2

+11,0

-3,3

+15,9

+23,3

+27,0

+1,6

Bestand in %
des Geschaftsvolumens

31.12.
Berichtsjahr
%

7,2

1,0

76,2

14,7

0,3

0,6

16,6

5,9

68,7

18,8
47,6

2,3

3,9

6,0

4,7

3) Passiva 2 und Passiva 3

31.12.
Vorjahr
%

9,1

1,4

71,7

0,3

0,8

14,2

5,8

70,9

47,9

3,4

4,2

5,7

5,0

Bilanzsumme und
Geschaftsvolumen

Beim Geschdftsvolumen und der Bilanzsumme
ergab sich ein héherer Zuwachs als erwartet. Auf der
Aktivseite ist der Anstieg auf die Ausweitung des
Kundenkreditgeschaftes zuriickzufiihren. Auf der
Passivseite entfdllt die Erhohung abweichend von
unserer Planung lberwiegend auf die Verbindlich-
keiten gegeniiber Kreditinstituten. Das Mittelauf-
kommen von Kunden hat sich ebenfalls erhdht.

Aktivgeschaft

Barreserve

Der Riickgang der Barreserve ist auf geringere Gut-
haben bei der Deutschen Bundesbank zurtickzufiihren.

Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute reduzierten sich
von 9,6 Mio. Euro auf 7,2 Mio. Euro. Der Riickgang
ist auf gesunkene Verrechnungsguthaben bei der
eigenen Girozentrale zurtickzufiihren.

Kundenkreditvolumen

Das Kundenkreditvolumen stieg im abgelaufenen
Geschaftsjahr um 61,8 Mio. Euro bzw. 13,1 %. Unsere
Planung wurde hier deutlich tibertroffen. Das Wachs-
tum des Kundenkreditvolumens vollzog sich im
Wesentlichen im langfristigen Bereich. Zuwéchse
ergaben sich bei den Kreditgewdhrungen an Unter-
nehmen und an Privatkunden.

Die Darlehenszusagen belaufen sich im Jahr 2021 auf
124,7 Mio. Euro und Uberschritten damit den Wert
des Vorjahres (113,3 Mio. Euro) spiirbar.

Wertpapiervermdgen

Zum Bilanzstichtag ist das Wertpapiervermdgen ge-
geniiber dem Vorjahr um insgesamt 6,9 Mio. Euro auf
102,6 Mio. Euro gesunken. Der Riickgang resultiert
aus einem niedrigeren Bestand an festverzinslichen
Wertpapieren. Das Wertpapiervermégen setzt sich
aus Anleihen sowie Immobilienfonds zusammen

und dient Uberwiegend der Liquiditdtsreserve. Die
Emittenten der festverzinslichen Wertpapiere weisen
im Wesentlichen ein Rating im Investmentgrade-
bereich auf.

Beteiligungen/Anteilsbesitz

Der Anteilsbesitz der Sparkasse per 31.12.2021
von 1,9 Mio. EUR entfiel mit 1,4 Mio. EUR auf die
Beteiligung am SVN.

Sonstige Vermdégenswerte

Die Sonstigen Vermdgenswerte haben sich zum Bilanz-
stichtag um 0,3 Mio. EUR auf 4,4 Mio. EUR verringert.

Passivgeschift

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
erhéhten sich von 93,3 Mio. Euro auf 116,2 Mio. Euro.
Die Sparkasse hat angesichts des niedrigen Zins-
niveaus weitere langfristige Mittel aufgenommen.

Mittelaufkommen von Kunden

Das Mittelaufkommen von Kunden ist im Berichtsjahr
um 14,9 Mio. Euro auf 481,0 Mio. Euro gestiegen. Der
Anstieg entfdllt vor allem auf die Sichteinlagen und
wurde im Wesentlichen von der privaten Kundschaft
bewirkt.

Dienstleistungsgeschift

Im Dienstleistungsgeschéft haben sich im Jahr 2021
folgende Schwerpunkte ergeben:

Zahlungsverkehr

Der Bestand an Zahlungsverkehrskonten vermin-
derte sich gegeniiber dem Vorjahr auf 19.456. Bei
den vermittelten Kreditkarten verminderte sich der
Bestand im Vergleich zum Vorjahr auf 3.012.
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Vermittlung von Wertpapieren

Die Wertpapierumsdtze erreichten einen Wert von
35,2 Mio. Euro (Vorjahr 34,1 Mio. EUR).

Immobilienvermittlung

Es wurden insgesamt 14 Objekte (Vorjahr 18 Objekte)
vermittelt.

Vermittlung von Bausparvertrigen
und Versicherungen

Im Geschéftsjahr wurden Bausparvertrdge mit einem
Volumen von 6,5 Mio. Euro und Versicherungsvertrdge
mit einem Volumen von 3,4 Mio. Euro vermittelt. Unsere
Planung wurde bei den Bausparvertrdgen nicht erreicht
und bei den Versicherungsvertragen tibertroffen.

Derivate

Die derivativen Finanzinstrumente dienten aus-
schlieBlich der Sicherung der eigenen Positionen
und nicht spekulativen Zwecken. Hinsichtlich der
zum Jahresende bestehenden Geschéfte wird auf die
Darstellung im Anhang verwiesen.

Darstellung, Analyse
und Beurteilung der Lage

Vermdgenslage

Die Vermdgenslage unserer Sparkasse ist gekenn-
zeichnet durch einen Anteil des Kundenkredit-
volumens von 76,2 % (Vorjahr 71,7 %), des Wert-
papiervermégens von 14,7 % (Vorjahr 16,7 %)
und dem Mittelaufkommen von Kunden von
68,7 % (Vorjahr 70,9 %) am Geschaftsvolumen.
Gegeniiber dem Vorjahr ergaben sich keine bedeut-
samen Veranderungen bei diesen Strukturanteilen.

Samtliche Vermdgensgegenstinde und Riick-
stellungen werden vorsichtig bewertet. Die Riick-
stellungen werden in HGohe des nach verniinftiger
kaufmédnnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungs-
betrags angesetzt. Einzelheiten sind dem Anhang
zum Jahresabschluss zu entnehmen. Fiir besondere
Risiken des Geschidftszweigs der Kreditinstitute
wurde zusatzlich Vorsorge getroffen.

Nach der durch den Verwaltungsrat noch zu
beschlieBenden  Zufiihrung aus dem Bilanz-
gewinn 2021 wird die Sicherheitsriicklage 33,1
Mio. Euro (Vorjahr 32,6 Mio. Euro) betragen.
Neben der Sicherheitsriicklage verfiigt die Spar-
kasse Uber einen Fonds fir allgemeine Bankrisi-
ken gemdR § 340g HGB liber 42,1 Mio. Euro (Vor-
jahr 37,2 Mio. Euro). Die Zuftihrung zu dem Fonds
fur allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB in den
Vorjahren resultiert zum Teil aus der Umwandlung
von Vorsorgereserven nach 8 26a KWG a. F. und Vor-
sorgereserven gemal 8 340f HGB zur Stdrkung des
aufsichtsrechtlichen Kernkapitals. Die Eigenkapi-
talanforderungen der CRR wurden jederzeit einge-
halten. Die Gesamtkapitalquote gemaR Art. 92 CRR
(Verhdltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen
auf die anrechnungspflichtigen Positionen) (ber-
trifft am 31. Dezember 2021 mit 14,85 % (im Vorjahr:
14,28 %) die aufsichtlichen Mindestanforderungen
von 8,0 % gemdR CRR zuzliglich SREP-Zuschlag sowie
Kapitalerhaltungs- und antizyklischem Kapitalpuffer
deutlich. Die anrechnungspflichtigen Positionen zum
31. Dezember 2021 betragen 489,7 Mio. Euro und die
aufsichtlich anerkannten Eigenmittel 72,7 Mio. Euro.

Auch die harte Kernkapitalquote und die Kernkapital-
quote Ubersteigen die aufsichtlich vorgeschriebenen
Werte deutlich. Die Kernkapitalquote belduft sich zum
31. Dezember 2021 auf 14,24 % der anrechnungs-
pflichtigen Positionen nach CRR.

Die Verschuldungsquote (Verhdltnis des Kernkapitals
zur Summe der bilanziellen und auBerbilanziellen
Positionen) betragt am 31. Dezember 2021 9,81 %
und liegt damit iiber der aufsichtlichen Mindest-
anforderung von 3,0 %.

Zum Bilanzstichtag verfligt die Sparkasse (iber eine
gute Eigenmittelbasis. Auf Grundlage unserer Kapital-
planung bis zum Jahr 2026 ist auch weiterhin eine
Ubererfiillung der aufsichtlichen Anforderungen an
die Eigenmittelausstattung als Basis fiur die geplante
zukiinftige Geschéftsausweitung vorhanden.

Die Vermdgenslage der Sparkasse ist geordnet.

Finanzlage

Die Zahlungsfdhigkeit der Sparkasse war im abge-
laufenen Geschaftsjahraufgrund einerangemessenen
Liquiditatsvorsorge jederzeit gegeben. Die Liquidi-
tatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio - LCR)
lag mit 170 % bis 325 % oberhalb des Mindestwerts
von 100 %. Die LCR-Quote lag zum 31. Dezember
2021 bei 249 %. Die strukturelle Liquiditatsquote
(Net Stable Funding Ratio — NSFR) lag ab dem Anwen-
dungszeitpunkt der CRR Il (28. Juni 2021) innerhalb
einer Bandbreite von 127 % bis 134 %; damit wurde
die aufsichtliche Mindestquote von 100 % einge-
halten. Zur Erfiillung der Mindestreservevorschriften
wurden Guthaben bei der Deutschen Bundesbank
gefihrt. Bei der Norddeutschen Landesbank
besteht eine Kredit- und Dispositionslinie, die
nicht in Anspruch genommen wurde. Wir haben in
den Vorjahren an einem gezielten ldngerfristigen

Darstellung nach der Gewinn- und Verlustrechnung:

Zinsuberschuss (einschlieBlich GV-Position 3, 4 und 17)

Provisionsiiberschuss
Verwaltungsaufwand
a) Personalaufwand
b) Sachaufwand

Teilergebnis

sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen
(GV-Position 8,11 und 12)

Ergebnis vor Bewertung

Bewertungsergebnis

Ergebnis nach Bewertung

Einstellung in den Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
AuBerordentliches Ergebnis

Steuern

Jahresiuiberschuss

Refinanzierungsgeschéft (GLRG Ill) der Europdischen
Zentralbank (EZB) teilgenommen. Die Sparkasse
nahm 2021 am elektronischen Verfahren ,MACCs
(Mobilisation and Administration of Credit Claims)“
der Deutschen Bundesbank zur Nutzung von Kredit-
forderungen als notenbankfahige Sicherheiten teil.

Die Zahlungsfédhigkeitist nach unserer Finanzplanung
gesichert.

Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn-
und Verlustrechnung laut Jahresabschluss sind in
der folgenden Tabelle aufgefiihrt. Die Ertrage und
Aufwendungen sind nicht um periodenfremde und
auBergewdhnliche Posten bereinigt.

Berichtsjahr Mio. EUR Vorjahr Mio. EUR

13,2 12,5
4,5 4,1
-9,6 -8,9
-6,5 -5,8
-3,1 -3,1
8,1 7,7
-0,1 0,0
8,0 7,7
0.4 3,4
8,4 11,1
-4,9 -7,9
0,0 0.0
-3,0 -2,7
0,5 0,5
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Im Geschéftsjahr hat sich der Zinsiiberschuss besser
entwickelt als erwartet. Er erhdhte sich insbesondere
aufgrund hoherer Ertrige aus den Forderungen
an Kunden und den Eigenanlagen um 5,6 % auf
13,2 Mijo. Euro.

Beim Provisionsiiberschuss ergab sich entgegen
unserer Planung eine weitere Steigerung. Er lag
u. a. aufgrund hoherer Ertrdage aus dem Darlehens-
geschaft und aus der Vermittlung von Investment-
anteilen um 9,8 % tber dem Vorjahreswert.

Der Verwaltungsaufwand hat sich abweichend
von unserer Planung um 7,9 % auf 9,6 Mio. Euro
erhdht. Der Personalaufwand ist vor allem durch
héhere Zufiihrungen zu den Pensionsriickstellungen
gestiegen. Der Sachaufwand liegt auf dem Vorjahres-
niveau.

Bei den sonstigen betrieblichen Ertrdgen und Auf-
wendungen ergab sich ein Aufwand von 0,1 Mio. EUR
(Vorjahr ausgeglichenes Ergebnis). Die Verschlechte-
rung ist u. a. auf geringere Ertrage aus der Auflésung
von Riickstellungen zuriickzufiihren.

Das Ergebnis vor Bewertung hat sich um 3,9 % auf
8,0 Mio. Euro erhdht.

Beim Bewertungsergebnis ergab sich erneut ein
Ertrag von 0,4 Mio. EUR (Vorjahr 3,4 Mio. EUR). Das
Bewertungsergebnis im Vorjahr wurde durch die
Umwidmung von Vorsorgereserven in den Fonds flr
allgemeine Bankrisiken gemdR & 340g HGB beein-
flusst. Aus dem Kreditgeschift ergab sich entgegen
unserer Erwartung ein positives Bewertungsergebnis.
Bei den Wertpapieranlagen ergab sich dagegen ein
negatives Bewertungsergebnis, das besser ausfiel als
erwartet.

Nach Vornahme aller notwendigen BewertungsmafR-
nahmen weisen wir ein auf 8,4 Mio. Euro gesunkenes
Ergebnis nach Bewertung aus.

Der Sonderposten nach § 340g HGB wurde deutlich
um 4,9 Mio. Euro aufgestockt.

Fir das Geschéftsjahr 2021 war ein um 0,3 Mio. Euro
auf 3,0 Mio. Euro gestiegener Steueraufwand aus-
zuweisen. Die Entwicklung beruhte in erster Linie auf
dem gestiegenen Ergebnis vor Steuern.

Zur Analyse der Ertragslage wird fiir interne
Zwecke und fur den Uberbetrieblichen Vergleich
der bundeseinheitliche Betriebsvergleich der
Sparkassenorganisation eingesetzt, in dem eine
detaillierte Aufspaltung und Analyse des Ergebnis-
ses unserer Sparkasse in Relation zur durchschnitt-
lichen Bilanzsumme erfolgt. Das Betriebsergebnis
vor Bewertung (bedeutsamer finanzieller Leistungs-
indikator) umfasst den Zins- und Provisionsiiber-
schuss zuziiglich des Saldos der sonstigen ordent-
lichen Ertrége und Aufwendungen sowie abziiglich
der Verwaltungsaufwendungen gemaR Abgrenzung
des Betriebsvergleichs (bereinigt um neutrale und
aperiodische Positionen).

Das Betriebsergebnis vor Bewertung auf Basis von
Betriebsvergleichswerten betragt 1,17 % (Vorjahr
1,22 %) der durchschnittlichen Bilanzsumme des
Jahres 2021; es lag damit deutlich tiber dem Durch-
schnitt der niedersachsischen Sparkassen. Der
prognostizierte deutliche Riickgang des Betriebs-
ergebnisses vor Bewertung ist nicht eingetreten.

Als weiterer bedeutsamer finanziellen Leistungs-
indikator wurde die auf Basis der Betriebsvergleichs-
werte ermittelte Cost Income Ratio definiert. Die
Cost-Income-Ratio setzt den Verwaltungsaufwand
in Relation zum Zins- und Provisionsiiberschuss zu-
zliglich des Saldos der sonstigen ordentlichen Er-
trage und Aufwendungen gemdaB Abgrenzung des
Betriebsvergleichs (bereinigt um neutrale und
aperiodische Positionen). Im Jahr 2021 verbesserte
sich die Cost-Income-Ratio entgegen unserer
Erwartung von 54,6 % auf 53,8 %.

Unter Beriicksichtigung der Bewertungsmalinahmen
ergibt sich ein Betriebsergebnis nach Bewertung
von 1,27 % (Vorjahr 1,16 %) der durchschnitt-
lichen Bilanzsumme des Jahres 2021, das deutlich
Uber dem niedersdchsischen Verbandsdurchschnitt
liegt. Der prognostizierte deutliche Riickgang des
Betriebsergebnisses nach Bewertung ist nicht
eingetreten.

Vor dem Hintergrund des intensiven Wettbewerbs und
der anhaltenden Niedrigzinsphase ist der Vorstand
mit der Entwicklung der Ertragslage im Jahr 2021
zufrieden. Unter den gegebenen wirtschaftlichen
Bedingungen beurteilt die Sparkasse die Ertragslage
als gut.

Die gemaR § 26a Absatz 1 Satz 4 KWG offen zu legen-
de Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus Netto-
gewinn (Jahresiiberschuss) und Bilanzsumme, betrug
im Geschéftsjahr 2021 0,1 %.

Gesamtaussage zum Geschiftsverlauf
und zur Lage

Mit der Geschaftsentwicklung im abgelaufenen Jahr
sind wir zufrieden. Wir konnten entgegen unserer
Prognose an das gute Betriebsergebnis vor Bewertung
des Vorjahres anknipfen. Die Cost-Income-Ratio hat
sich leicht verbessert. Urséchlich fiir die Giber unseren
Erwartungen liegende positive Entwicklung von
Geschaftsvolumen und Bilanzsumme war insbeson-
dere das uberdurchschnittliche Wachstum unseres
Kundenkreditgeschafts. Unser Eigenkapital konnten
wir wiederum starken.

Nachtragsbericht

Die Nachtragsberichterstattung erfolgt gemaR § 285
Nr. 33 HGB im Anhang.

Risikoart

Adressenausfallrisiken

Risikobericht

Risikomanagementsystem

In der Geschéftsstrategie werden die Ziele der
Sparkasse fiir jede wesentliche Geschaftstatigkeit
sowie die MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele
dargestellt. Die Risikostrategie umfasst die Ziele
der Risikosteuerung der wesentlichen Geschéfts-
aktivitaten sowie die Malnahmen zur Erreichung
dieser Ziele.

Die Risikoinventur umfasst die systematische
Identifizierung der Risiken sowie die Einschdtzung
der Wesentlichkeit unter Beriicksichtigung der mit
den Risiken verbundenen Risikokonzentrationen.
Basis der Risikoinventur bilden die relevanten Risiko-
arten bzw. -kategorien.

Auf Grundlage der fiir das Geschéftsjahr 2021 durch-
gefuhrten Risikoinventur wurden folgende Risiken als
wesentlich eingestuft:

Risikokategorie
Kundenkreditgeschaft einschl. Schuldscheindarlehen

Eigengeschaft

Marktpreisrisiken

Zinsspannenrisiko
zinsinduziertes Abschreibungsrisiko
Spreadrisiko

Immobilienpreisrisiko

Beteiligungsrisiken

Liquiditatsrisiken

Zahlungsunfdahigkeitsrisiko

Operationelle Risiken
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Der Ermittlung der periodischen Risikotragfahigkeit
liegt ein Going-Concern-Ansatz zu Grunde, wonach
sichergestellt ist, dass auch bei Verlust des bereit-
gestellten Risikodeckungspotenzials die regulato-
rischen Mindestkapitalanforderungen erfillt werden
kdnnen. Am Jahresanfang hat der Vorstand fiir
2021 ein Gesamtlimit und Risikoteillimite auf Basis
unserer Risikotragfdhigkeitsberechnung festgelegt.
Unser Risikodeckungspotenzial, das Gesamtlimit
und die bereitgestellten Teillimite reichten auf Basis
unserer Risikoberichte sowohl unterjdhrig als auch
zum Bilanzstichtag aus, um die Risiken abzudecken.
Zur Berechnung des gesamtinstitutsbezogenen
Risikos wurde grundsétzlich das Konfidenzniveau auf
95,0 % (bei Beteiligungsrisiken auf 99,0 %) und eine

rollierende Zwo1f-Monats-Betrachtung festgelegt. Die
Risikotragfdhigkeit wird vierteljahrlich ermittelt. Alle
wesentlichen Risiken werden auf die entsprechenden
Limite angerechnet, soweit diese sinnvoll durch
Risikodeckungspotenzial unterlegt werden kdénnen.
Wesentliche Bestandteile des bereitgestellten
Risikodeckungspotenzials sind das aufgelaufene
und das erwartete Thesaurierungspotenzial, die
Vorsorgereserven nach 8 340f HGB sowie der Fonds
fur allgemeine Bankrisiken nach 8 340g HGB.

Das auf der Grundlage des bereitgestellten Risiko-
deckungspotenzials eingerichtete Limitsystem stellt
sich zum 31. Dezember 2021 wie folgt dar:

Limit Anrechnung
Risikoart Risikokategorie
TEUR TEUR %
Adressenausfallrisiken Kundenkreqhtgeschaft einschl. 4.100 1.792 43,7
Schuldscheindarlehen
Eigengeschaft 2.400 1.696 70,7
Marktpreisrisiken Zinsspannenrisiko 116
zinsinduziertes Abschreibungsrisiko 542
8.550 60,6
Spreadrisiko 3.205
Immobilienpreisrisiko 1.315
Beteiligungsrisiken 500 233 46,6
Operationelle Risiken 300 200 66,7

Die Abteilung Gesamtbanksteuerung steuert die
Risikenim Rahmen derbestehenden organisatorischen
Regelungen und der Limitvorgaben des Vorstands.

Die der Risikotragfdhigkeit zu Grunde liegenden
Annahmen sowie die Angemessenheit der Methoden
und Verfahren werden jéhrlich tiberprift.

Stresstests werden regelmdRig durchgefiihrt. Als
Ergebnis dieser Simulationen ist festzuhalten,
dass auch bei unwahrscheinlichen, aber plausiblen
Ereignissen die Risikotragfahigkeit gegeben ist.

Um einen mdoglichen etwaigen Kapitalbedarf
rechtzeitig identifizieren zu konnen, besteht ein
zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess bis zum
Jahr 2026. Dabei wurden Annahmen uber die kiinftige
Ergebnisentwicklung sowie den kiinftigen Kapital-
bedarf getroffen, wie z. B. verdanderte Betriebsergebnis-
se aufgrund einer anhaltenden Niedrigzinsphase. Fur
den im Rahmen der Kapitalplanung betrachteten Zeit-
raum koénnen die Mindestanforderungen an die Eigen-
mittelausstattung auch bei adversen Entwicklungen
vollstdndig eingehalten werden. Nach dem Ergebnis
der Kapitalplanung besteht ein ausreichendes internes
Kapital (einsetzbares Risikodeckungspotenzial), um
die Risikotragfahigkeit im Betrachtungszeitraum unter
Going-Concern-Aspekten sicherstellen zu konnen.
Danach erh6ht sich das fiir die Risikotragfdahigkeit nach
MaRisk verbleibende freie Risikodeckungspotenzial
deutlich.

Der Sicherung der Funktionsfdhigkeit und Wirksam-
keit von Steuerungs- und Uberwachungssystemen
dienen die Einrichtung von Funktionstrennungen
bei Zustdandigkeiten und Arbeitsprozessen sowie
insbesondere die Tatigkeit der Risikocontrolling-Funk-
tion, der Compliance-Funktion und der funktions-
fahigen Internen Revision.

Das Risikocontrolling, das aufbauorganisatorisch von
Bereichen, die Geschéfte initiieren oder abschlieRen,
getrenntist, hat die Funktion, die wesentlichen Risiken
zu identifizieren, zu beurteilen, zu iberwachen und
dariiber zu berichten. Dem Risikocontrolling obliegt
die Uberpriifung der Angemessenheit der eingesetzten
Methoden und Verfahren sowie die Errichtung
und Weiterentwicklung der Risikosteuerungs- und
-controllingprozesse. Zusdtzlich verantwortet das
Risikocontrolling die Umsetzung der aufsichtlichen

und gesetzlichen Anforderungen, die Erstellung der
Risikotragfdhigkeitsberechnung und die laufende
Uberwachung der Einhaltung von Risikolimiten. Es
unterstiitzt den Vorstand in allen risikopolitischen
Fragen und ist an der Erstellung und Umsetzung
der Risikostrategie maBgeblich beteiligt. Die fiir die
Uberwachung und Steuerung von Risiken zustindige
Risikocontrolling-Funktion wird im Wesentlichen
durch den Bereichsleiter Marktfolge Kredit/Gesamt-
banksteuerung und einer Mitarbeiterin der Abteilung
Gesamtbanksteuerung wahrgenommen. Die Leitung
der Risikocontrolling-Funktion obliegt dem Bereichs-
leiter ~ Marktfolge  Kredit/Gesamtbanksteuerung.
Unterstellt ist er dem Marktfolgevorstand.

Verfahren zur Aufnahme von Geschéftsaktivitaten
in neuen Produkten oder auf neuen Markten (Neu-
Produkt-Prozess) sind festgelegt. Zur Einschatzung der
Wesentlichkeit geplanter Verdnderungen in der Auf-
bau- und Ablauforganisation sowie den IT-Systemen
bestehen Definitionen und Regelungen.

Das Reportingkonzept umfasst die regelmdRige
Berichterstattung sowohl zum Gesamtbankrisiko als
auch fiir einzelne Risikoarten. Der Gesamtrisikobericht
enthalt neben quantitativen Informationen auch eine
qualitative Beurteilung zu wesentlichen Positionen
und Risiken. Auf besondere Risiken fiir die Geschéfts-
entwicklung und dafiir geplante Mallnahmen wird
gesondert eingegangen.

Der Verwaltungsrat wird vierteljdhrlich Uber die
Risikosituation auf der Grundlage des Gesamt-
risikoberichts informiert. Neben der turnusmédRigen
Berichterstattung ist auch geregelt, in welchen Fallen
eine Ad-hoc-Berichterstattung zu erfolgen hat.

Die Sparkasse setzt zur Steuerung der Zins-
dnderungsrisiken u. a. derivative Finanzinstrumente
(Swapgeschafte) ein. Sie wurden in die verlustfreie
Bewertung des Bankbuches einbezogen. Daneben
ist die Sparkasse an drei Kreditbasket-Transaktionen
der Sparkassen-Finanzgruppe beteiligt. Die hieraus
resultierenden Kreditderivate halten wir sowohl in
der Position des Sicherungsnehmers als auch als
Sicherungsgeber. Dabeihandelt es sichumin emittierte
Credit Linked Notes eingebettete Credit Default Swaps.
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Strukturelle Darstellung der
wesentlichen Risiken

Adressenausfallrisiken

Unter dem Adressenausfallrisiko wird eine negative
Abweichung vom Erwartungswert einer bilanziellen
oder aulRerbilanziellen Position verstanden, die durch
eine Bonitdtsverschlechterung einschlieRlich Ausfall
eines Schuldners bedingt ist.

Das Ausfallrisiko umfasst die Gefahr einer negativen
Abweichung vom Erwartungswert, welche aus einem
drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines
Schuldners erfolgt.

Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr einer
negativen Abweichung vom Erwartungswert, da
aufgrund der Bonitdtseinstufung ein héherer Spread
gegeniiber der risikolosen Kurve beriicksichtigt
werden muss.

Das Léanderrisiko setzt sich zusammen aus
dem bonitatsinduzierten Landerrisiko und dem
Landertransferrisiko. Das bonitatsinduzierte Lander-
risiko im Sinne eines Ausfalls oder einer Bonitdts-
verdnderung eines Schuldners ist Teil des Adressen-
risikos im Kunden- und Eigengeschift. Der Schuldner
kann ein ausldandischer offentlicher Haushalt oder
ein Schuldner sein, der nicht selbst ein 6ffentlicher
Haushalt ist, aber seinen Sitz im Ausland und somitin
einem anderen Rechtsraum hat.

Adressenausfallrisiken im Kunden-
kreditgeschaft

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des
Kundenkreditgeschafts erfolgt entsprechend der
festgelegten Strategie unter besonderer Beriicksich-
tigung der GroRenklassenstruktur, der Bonitdten,
der Branchen, der gestellten Sicherheiten sowie des
Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende
wesentliche Elemente:

e Trennung zwischen Markt (1. Votum) und Markt-
folge (2. Votum) bis in die Geschéftsverteilung des
Vorstands

* regelmdRige Bonitdtsbeurteilung und Beurteilung
der Kapitaldiensttragfahigkeit auf Basis aktueller
Unterlagen

e Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungs-
verfahren (Rating- und Scoringverfahren) zum Teil
in Kombination mit bonitatsabhdngiger Preisge-
staltung

e interne Richtwerte fiir Kreditobergrenzen, die
unterhalb der GroRkreditgrenzen des KWG liegen,
dienen derVermeidungvon Risikokonzentrationen
im Kundenkreditportfolio

e regelmiRige Uberpriifung von Sicherheiten

e Einsatz eines Risikofriiherkennungsverfahrens,
das gewdhrleistet, dass bei Auftreten von signi-
fikanten Bonitatsverschlechterungen friihzeitig
risikobegrenzende = MaBnahmen  eingeleitet
werden kdnnen

o festgelegte Verfahren zur Uberleitung von
Kreditengagements in die Intensivbetreuung oder
Problemkreditbearbeitung

e Berechnung der Adressenausfallrisiken fiir die
Risikotragfahigkeit mit dem Kreditrisikomodell
»Credit Portfolio View-Light*

¢ Einsatz von Sicherungsinstrumenten zur Reduzie-
rung vorhandener Risikokonzentrationen mittels
Kredithandelstransaktionen

e Kreditportfolioiberwachung auf Gesamthaus-
ebene mittels regelméafRigem Reporting

Zum 31. Dezember 2021 wurden etwa 47,4 % der
zum Jahresende ausgelegten Kreditmittel an Unter-
nehmen und wirtschaftlich selbststdndige Privat-
personen vergeben, 50,0 % an wirtschaftlich
unselbststdndige und sonstige Privatpersonen sowie
2,6 % an offentliche Haushalte.

Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch
im Kreditgeschaft der Sparkasse wider. Den Schwer-
punktbereich bilden mit 10,0 % die Ausleihungen an
die Branche Grundstiicks- und Wohnungswesen sowie
an die Branche Dienstleistungen fiir Unternehmen
mit 6,9 %.

Die GréRenklassenstruktur zeigt insgesamt eine
breite Streuung des Ausleihgeschafts.

Die Risikostrategie ist ausgerichtet auf Kreditnehmer
mit guten Bonitdten bzw. geringeren Ausfallwahr-
scheinlichkeiten. Dies wird durch die Neugeschafts-

planung unterstiitzt. Zum 31. Dezember 2021 ergibt
sich im Kundengeschiaft folgende Ratingklassen-
struktur:

Ratingklasse Anzahlin % Volumen in %
1bis 9 92,8
10 bis 15 6,8
16 bis 18 0,4

Das Landerrisiko, das sich aus unsicheren politischen,
wirtschaftlichen und  sozialen  Verhdltnissen
eines anderen Landes ergeben kann, betrug am
31.Dezember 2021 2,4 % des Gesamtkreditvolumens
im Sinne des § 19 Abs. 1 KWG.

Risikokonzentrationen bestehen im Kreditportfolio in
folgenden Bereichen:

e GroRenkonzentration bei einem Kreditvolumen
von 1,0 Mio. Euro oder mehr

e Summe marginaler unerwarteter Verlust von mehr
als 2 % des eingesetzten Risikodeckungspoten-
zials pro Kreditverbund (derzeit ohne Bestand)

Insgesamt sind wir der Auffassung, dass unser
Kreditportfolio sowohl nach Branchen und GréRen-
klassen als auch nach Ratinggruppen gut diversifiziert
ist.

Zur Absicherung von Adressenausfallrisiken hat die
Sparkasse in begrenztem Umfang lber die Emission
von Originatoren-Credit Linked Notes an Kredit-
baskettransaktionen teilgenommen.

Die Sparkasse uberwacht die sich aus der Covid-
19-Krise ergebenden Einflisse auf ihren Kredit-
bestand. Hierfir werden regelmaRig auf Portfolio-
ebene Risikostrukturbeurteilungen durchgefihrt.
Bei der Beurteilung der wirtschaftlichen Leistungs-
fahigkeit der betroffenen Kreditnehmer stiitzt sich die
Sparkasse neben denvorhandenen Informationen aus
der laufenden Offenlegung auch auf die Planungen
der Kreditnehmer. Im Rahmen dieser Beurteilung

der Kreditnehmer wird eine Einschatzung dariiber
getroffen, ob nach Uberwindung der Krise (ggf. unter
Berticksichtigung von Hilfsprogrammen offentlicher
Forderinstitute) voraussichtlich wieder eine nach-
haltige Kapitaldienstfahigkeit gegeben sein wird.
Hierbei werden auch die Chancen der Branche und
des Geschaftsmodells des Kunden beriicksichtigt.

RisikovorsorgemaRnahmen sindfiiralle Engagements
vorgesehen, bei denen nach umfassender Priifung
der wirtschaftlichen Verhdltnisse der Kreditnehmer
davon ausgegangen werden kann, dass es voraus-
sichtlich nicht mehr moglich sein wird, alle falligen
Zins- und Tilgungszahlungen gemaf den vertraglich
vereinbarten Kreditbedingungen zu vereinnahmen.
Bei der Bemessung der RisikovorsorgemalRnahmen
werden die voraussichtlichen Realisationswerte der
gestellten Sicherheiten bericksichtigt. Fiir latente
Risiken im Forderungsbestand haben wir Pauschal-
wertberichtigungen gebildet. Der Vorstand wird
vierteljdhrlich tiber die Entwicklung der Strukturmerk-
male des Kreditportfolios, die Einhaltung der Limite
und die Entwicklung der notwendigen VorsorgemaR-
nahmen fir Einzelrisiken schriftlich unterrichtet. Eine
ad-hoc-Berichterstattung ergdnzt bei Bedarf das
standardisierte Verfahren.
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Entwicklung der Risikovorsorge:

Art der Risiko- Anfangsbestand - .. Endbestand

bewertung per 01.01.2021 Arittluny AL et per31.12.2021
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Einzelwert- 1.026 65 215 55 821

berichtigungen

Riickstellungen 271 77 158 28 162

Pauschalwert- 1.450 - 64 - 1.386

berichtigungen

Gesamt 2.748 141 436 83 2.370

Mit Blick auf die vom IDW im Februar 2020 veréffent-
lichte und ab dem 1. Januar 2022 verpflichtend an-
zuwendende Stellungnahme zur Rechnungslegung
»Risikovorsorge fiir vorhersehbare, noch nicht
individuell konkretisierte Adressenausfallrisiken im
Kreditgeschaft von Kreditinstituten (,Pauschalwert-
berichtigungen®) (IDW RS BFA 7)“ haben wir die
Pauschalwertberichtigungen in Anlehnung an den
erwarteten Verlust, der sich liber einen Betrachtungs-
zeitraum von 12 Monaten ergibt, gebildet. Das Ver-
fahren fiir die Bildung der Pauschalwertberichtigungen
istim Anhang zum Jahresabschluss erlautert.

Adressenausfallrisiken im Eigengeschift

Die Adressenausfallrisiken im Eigengeschaft um-
fassen die Gefahr einer negativen Abweichung
vom Erwartungswert, welche einerseits aus einem
drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines
Emittenten oder eines Kontrahenten (Ausfallrisiko)
resultiert, andererseits aus der Gefahr entsteht, dass
sich im Zeitablauf die Bonitdtseinstufung (Rating-
klasse) des Schuldners innerhalb der Ratingklassen
1 bis 16 (gemaR Sparkassenlogik) andert und damit
ein moglicherweise hdherer Spread gegeniiber der
risikolosen Zinskurve beriicksichtigt werden muss
(Migrationsrisiko). Dabei unterteilt sich das Kontra-
hentenrisiko in ein Wiedereindeckungsrisiko und
ein Erfullungsrisiko. Zudem gibt es im Eigengeschaft
das Risiko, dass die tatsdchlichen Restwerte der
Emissionen bei Ausfall von den prognostizierten
Werten abweichen.

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des Eigen-
geschifts erfolgt entsprechend der festgelegten
Strategie unter besonderer Beriicksichtigung der
GréRRenklassenstruktur und der Bonitdten.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende
wesentliche Elemente:

¢ Festlegungvon Limiten je Partner (Emittenten- und
Kontrahentenlimite)

¢ regelmdRige Bonitdtsbeurteilung der Vertrags-
partner anhand von externen Ratingeinstufungen
sowie eigenen Analysen

e Berechnung des Adressenausfallrisikos fiir die
Risikotragfahigkeit anhand von Ausfallwahrschein-
lichkeiten

Die Eigengeschédfte umfassen zum Bilanzstichtag ein
Volumenvon 102,6 Mio. Euro. Wesentliche Positionen
sind dabei die Schuldverschreibungen und Anleihen
(75,8 Mio. Euro) und Anteile an Immobilienfonds
(26,8 Mio. Euro).

Diedirektdurch dieSparkasse gehaltenenWertpapiere
verfligen im Wesentlichen tiber ein Rating im Bereich
des Investmentgrades.

Das Landerrisiko, das sich aus unsicheren politi-
schen, wirtschaftlichen und sozialen Verhdltnis-
sen eines anderen Landes ergeben kann, ist fiir die
Sparkasse von untergeordneter Bedeutung. Bei den
Eigenanlagen erfolgen Investitionen im Wesent-
lichen innerhalb der Europdischen Union und in gute
Bonitdten (Investmentgrade).

Es bestehen keine Risikokonzentrationen im Bestand
der Handelsgeschafte der Sparkasse.

Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Gefahr einer
negativen Abweichung vom Erwartungswert einer
bilanziellen oder auRerbilanziellen Position, welche
sich aus der Verdnderung von Risikofaktoren ergibt.

Die Steuerung der Marktpreisrisiken erfolgt
entsprechend der festgelegten Strategie unter
besonderer Beriicksichtigung der festgelegten
Limite und der vereinbarten Anlagerichtlinien fiir
Immobilienfonds.

Marktpreisrisiken aus Zinsen
(Zinsdnderungsrisiken)

Das Zinsanderungsrisiko wird definiert als die Gefahr
einer negativen Abweichung vom Erwartungswert
einer bilanziellen oder auferbilanziellen Position,
welche sich aus der Verdnderung der risikolosen Zins-
kurve ergibt. Ferner ist die Gefahr einer unerwarteten
Riickstellungsbildung im Rahmen der verlustfreien
Bewertung des Bankbuchs gemaf3 IDW RS BFA 3 zu
beriicksichtigen. Im Sinne dieser Definition werden
alle zinstragenden Positionen des Anlagebuchs
betrachtet.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende we-
sentliche Elemente:

e periodische Ermittlung, Uberwachung und Steue-
rung der Zinsdanderungsrisiken des Anlagebuchs
mit der IT-Anwendung Integrierte Zinsbuch-
steuerung Plus mittels Simulationsverfahren auf
Basis verschiedener Risikoszenarien (Haltedauer
12 Monate, Konfidenzniveau 95,0 %). Die groRte
negative Auswirkung (Summe der Veranderung des
Zinsiiberschusses und des zinsinduzierten Bewer-
tungsergebnisses in den ndchsten 12 Monaten)
im Vergleich zum Planszenario stellt das Szenario
dar, welches auf das Risikotragfdhigkeitslimit
angerechnet wird

¢ Aufbereitung der Cashflows fiir den Zinsrisiko-
koeffizienten gemaR & 25a Abs. 2 KWG und BaFin-
Rundschreiben 6/2019 vom 6. August 2019

 regelmidRige Uberpriifung, ob bei Eintritt des
unterstellten Risikoszenarios eine Riickstellung
gemal’ IDW RS BFA 3 n. F. zu bilden wére

Im Rahmen der Gesamtbanksteuerung wurden
zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken neben
bilanzwirksamen Instrumenten in Form langfristiger
Refinanzierungen auch derivative Finanzinstrumente
in Form von Zinsswaps eingesetzt (vgl. Angaben im
Anhang zum Jahresabschluss).

Auf Basis des Rundschreibens 6/2019 (BA) der
BaFin vom 6. August 2019 (Zinsanderungsrisiken im
Anlagebuch) haben wir zum Stichtag 31. Dezember
2021 die barwertige Auswirkung einer Ad-hoc-
Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve um
+ bzw. - 200 Basispunkte errechnet.

Zinsdnderungsrisiken
Wihrung Zinsschock (+200/-200 BP)
Vermogensriickgang Vermdgenszuwachs
TEUR 10.200 2.632
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Eine Risikokonzentration besteht bei den Zins-
anderungsrisiken im Bereich der héherverzinslichen
Sichteinlagen.

Diese wird bewusst eingegangen und akzeptiert.

Marktpreisrisiken aus Spreads

Das Spreadrisiko wird allgemein definiert als
die Gefahr einer negativen Abweichung vom
Erwartungswert einer bilanziellen oder aulerbilan-
ziellen Position, welche sich aus der Verdnderung von
Spreads bei gleichbleibendem Rating ergibt. Dabei
wird unter einem Spread der Aufschlag auf eine risiko-
lose Zinskurve verstanden. Der Spread ist unabhéngig
von der zu Grunde liegenden Zinskurve zu sehen,
d. h. ein Spread in einer anderen Wéahrung wird analog
einem Spread in Euro behandelt.

Im Sinne dieser Definition ist also eine Spread-
Ausweitung, die sich durch eine Migration ergibt, dem
Adressenausfallrisiko zuzuordnen. Implizit enthalten
im Spread ist auch eine Liquiditdtskomponente.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende
wesentliche Elemente:

¢ regelmaRige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus
verzinslichen Positionen mittels Szenarioanalyse
(Haltedauer 12 Monate, Konfidenzniveau 95,0 %)

e Anrechnung der ermittelten Risiken auf die
bestehenden Risikolimite

Immobilienpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko aus Immobilien wird definiert
als die Gefahr einer negativen Abweichung vom
Erwartungswert einer bilanziellen oder aul3erbilan-
ziellen Position, welche sich aus der Verdnderung von
Immobilienpreisen ergibt. Hier werden Immobilien-
investitionen betrachtet.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende
wesentliche Elemente:

¢ regelmdRige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus
Immobilieninvestitionen (Immobilienfonds) nach
dem Benchmarkportfolioansatz

e Anrechnung der ermittelten Risiken auf die beste-
henden Risikolimite

Immobilen im Eigenbestand werden in einem uber-
schaubaren Umfang gehalten. Besondere Risiken
sind aus den Anlagen derzeit nicht erkennbar.

Beteiligungsrisiken

Das Risiko aus einer Beteiligung (Beteiligungsrisiko)
umfasst die Gefahr einer negativen Abweichung vom
Erwartungswert einer Beteiligung. Diese negative
Abweichung setzt sich zusammen aus den Wertdnde-
rungen einer Beteiligung an sich sowie der negativen
Abweichung zum erwarteten Ertrag (Ausschiittung).

Je nach Beteiligungsart unterscheidet man nach dem
Risiko aus strategischen Beteiligungen und sonstigen
Beteiligungen.

Die Steuerung der Beteiligungsrisiken erfolgt
entsprechend der festgelegten Strategie. Der Risiko-
managementprozess umfasst folgende wesentliche
Elemente:

¢ Riickgriff auf das Beteiligungscontrolling des SVN
fur die Verbundbeteiligungen

¢ regelmdRige Auswertung und Beurteilung der
Jahresabschliisse der Beteiligungsunternehmen.

Das Beteiligungsportfolio besteht vorwiegend aus
strategischen Beteiligungen innerhalb der Spar-
kassen-Finanzgruppe.

Konzentrationen bestehen im Beteiligungsport-
folio aufgrund der Biindelung strategischer
Verbundbeteiligungen im Finanzierungssektor. Die
Begrenzung der Risiken aus dieser Konzentration
nimmt die Sparkasse tber die Limitierung im Rahmen
der Risikotragfahigkeitskonzeption vor.

Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko setzt sich allgemein aus dem
Zahlungsunfahigkeits- und dem Refinanzierungs-
risiko zusammen. Das Liquiditatsrisiko umfasst in
beiden nachfolgend definierten Bestandteilen auch
das Marktliquiditatsrisiko. Dieses ist das Risiko, dass
aufgrund von Marktstérungen oder unzuldanglicher

Markttiefe Finanztitel an den Finanzmarkten nicht zu
einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen
Preisen gehandelt werden kénnen.

Das Zahlungsunfdhigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar,
Zahlungsverpflichtungen nicht in voller Héhe oder
nicht fristgerecht nachzukommen.

Das Refinanzierungsrisiko ist definiert als die Gefahr
einer negativen Abweichung vom Erwartungswert der
Refinanzierungskosten. Dabei sind sowohl negative
Effekte aus verdnderten Marktliquiditdtsspreads als
auch aus einer adversen Entwicklung des eigenen
Credit-Spreads maRgeblich. Zum anderen beschreibt
es die Gefahr, dass negative Konsequenzen in Form
hdherer Refinanzierungskosten durch ein Abweichen
von der erwarteten Refinanzierungsstruktur eintreten.

Die Steuerung der Liquiditatsrisiken erfolgt ent-
sprechend der festgelegten Strategie.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende
wesentliche Elemente:

e regelméRige Ermittlung und Uberwachung der
Liquiditatsdeckungsquote gemaf3 Art. 412 CRRi. V.
m. der delVO 2015/61

¢ regelmaRige Ermittlung der Survival Period und
Festlegung des Risikoappetits

¢ Diversifikation der Vermdégens- und Kapitalstruktur

¢ regelmaRige Erstellung von Liquiditatsibersichten
auf Basis einer hausinternen Liquiditatsplanung, in
der die erwarteten Mittelzufliisse den erwarteten
Mittelabfllissen gegeniibergestellt werden

¢ tagliche Disposition der laufenden Konten

¢ Definition eines sich abzeichnenden Liquiditats-
engpasses sowie eines Notfallplans

¢ Erstellung einer Refinanzierungsplanung

e regelmiRige Uberwachung der Fundingkonzen-
tration zur Ermittlung und Begrenzung des Anteils
einzelner Kontrahenten an der Gesamtrefinan-
zierung

Die Sparkasse hat einen Refinanzierungsplan auf-
gestellt, der die Liquiditatsstrategie und den Risiko-
appetit des Vorstands angemessen widerspiegelt.
Der Planungshorizont umfasst drei Jahre. Grund-
lage des Refinanzierungsplans sind die geplanten
Entwicklungen im Rahmen der mittelfristigen Unter-
nehmensplanung, die festgelegten Ziele aus der
Geschaftsstrategie und das wirtschaftliche Umfeld.
Dariiber hinaus wird auch ein Szenario unter Beriick-
sichtigung adverser Entwicklungen durchgefiihrt.

UnplanmédRige Entwicklungen, wie z. B. vorzeitige
Kiindigungen sowie Zahlungsunfdhigkeit von Ge-
schéaftspartnern, werden dadurch berticksichtigt, dass
im Rahmen derRisiko- und Stressszenarien sowohl ein
Abfluss des Mittelaufkommens von Kunden als auch
eine erhohte Inanspruchnahme offener Kreditlinien
simuliert wird. An liquiditatsmaRig engen Markten ist
die Sparkasse nicht investiert.

Im Planungsszenario betragt die Survival Period der
Sparkasse zum Bilanzstichtag mehr als 60 Monate.

Die Liquiditatsdeckungsquote gemaf Art. 412 CRR
betragt zum 31. Dezember 2021 249 %; sie lag im
Jahr 2021 zwischen 170 % und 325 %.

Eine Risikokonzentration besteht beim Liquiditats-
risiko (Zahlungsunfahigkeitsrisiko) im Bereich der
hoherverzinslichen Sichteinlagen.

Diese wird bewusst eingegangen und akzeptiert.

Die Zahlungsfdahigkeit der Sparkasse war im
Geschéftsjahr jederzeit gegeben.
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Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken versteht die Sparkasse
die Gefahr von Schaden, die in Folge der Unange-
messenheit oder des Versagens von internen
Verfahren, Mitarbeitenden, der internen Infrastruktur
oder in Folge externer Einflisse eintreten kénnen.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt
entsprechend der festgelegten Strategie.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende
wesentliche Elemente:

¢ jahrliche Schatzung von operationellen Risiken auf
Basis der szenariobezogenen Schatzung von risiko-
relevanten Verlustpotenzialen

¢ regelmdRiger Einsatz einer Schadensfalldaten-
bank zur Sammlung und Analyse eingetretener
Schadensfille

e Erstellung von Notfallplanen, insbesondere im
Bereich der IT

Es bestehen keine Risikokonzentrationen bei den
operationellen Risiken.

Gesamtbeurteilung der Risikolage

Unser Haus verfiigt Uber ein dem Umfang der Ge-
schéaftstatigkeit entsprechendes System zur Steue-
rung, Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen
Risiken gemaR & 25a KWG. Durch das Risikomanage-
ment und -controlling der Sparkasse kénnen friih-
zeitig die wesentlichen Risiken identifiziert und
gesteuert sowie Informationen an die zustandigen
Entscheidungstrager weitergeleitet werden. In
2021 bewegten sich die Risiken jederzeit inner-
halb des vom Vorstand vorgegebenen Limitsystems.
Das Gesamtbanklimit war am Bilanzstichtag mit
57,4 % ausgelastet. Die Risikotragfahigkeit war und
ist jederzeit gegeben. Die durchgefiihrten Stresstests
zeigen, dass auch auBergewdhnliche Ereignisse durch
das vorhandene Risikodeckungspotenzial abgedeckt
werden kénnen.

Auf Basis der durchgefilhrten Kapitalplanung vom
03. Januar 2022 ist bei den bestehenden Eigen-
mittelanforderungen bis zum Ende des Planungshorizonts
keine Einschrankung der Risikotragfahigkeit zu erwarten.

Risiken der kiinftigen Entwicklung, die fiir unsere
Sparkasse bestandsgefdhrdend oder entwicklungs-
beeintrachtigend sein kénnen, sind nicht erkennbar.
Bei den Risiken, die einen wesentlichen Einfluss
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben
kénnen, wird ein wirksames Verfahren der Risiko-
messung und -kontrolle eingesetzt.

Die Auswirkungen der Covid-19-Krise haben wir im
Einklang mit unserem internen Reporting bei der
Darstellung der Risiken beriicksichtigt.

DieSparkassenimmtamRisikomonitoringdesSVNteil.
Die Erhebung erfolgt dreimal jahrlich. Dabei werden
die wichtigsten Risikomesszahlen auf Verbandsebene
ausgewertet und die Entwicklungen beobachtet. Jede
Sparkasse wird insgesamt bewertet und einer von vier
Monitoringstufen zugeordnet. Die Sparkasse ist der
besten Bewertungsstufe zugeordnet.

Insgesamt beurteilen wir unsere Risikolage als
glnstig.

Chancen- und Prognosebericht

Chancenbericht

Chancensehenwirvorallemineinerbesserals erwartet
laufenden Konjunktur. Dies kdnnte zu einer stdrkeren
Kreditnachfrage und einem Anstieg des Zinsiiber-
schusses fiihren. Weiterhin sehen wir Chancen im
Zinsbuch bei einer steileren Zinsstrukturkurve und
einem anhaltenden relativ geringen Zinsniveau des
Geldmarktes.

Dariiber hinaus wollen wir Chancen nutzen, indem
wir neben der Filialprasenz in der Flache und der
flichendeckend angebotenen SB-Technik das
Multikanalbanking weiter ausbauen.

Ferner sehen wir durch eine weitere Intensivierung
der Arbeitsteilung mit unseren Verbundpartnern in
der Sparkassenorganisation die Mdglichkeit, dem
Wettbewerbs- und Rentabilitatsdruck zu begegnen.

Prognosebericht

Rahmenbedingungen

Die nachfolgenden Einschdtzungen haben Prognose-
charakter. Sie stellen unsere Einschdtzungen der
wahrscheinlichsten kiinftigen Entwicklung auf Basis
der uns zum Zeitpunkt der Erstellung des Lage-
berichts zur Verfiigung stehenden Informationen dar.
Da Prognosen mit Unsicherheit behaftet sind bzw.
sich durch die Verdnderungen der zugrund liegenden
Annahmen als unzutreffend erweisen kénnen, ist es
maglich, dass die tatsachlichen kiinftigen Ergebnisse
gegebenenfalls deutlich von den zum Zeitpunkt der
Erstellung des Lageberichts getroffenen Erwartungen
iber die voraussichtlichen Entwicklungen abweichen.

Der Prognosezeitraum umfasst das auf den Bilanz-
stichtag folgende Geschéftsjahr.

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden
kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen, die
zu einer fir die Sparkasse negativen Prognose- bzw.
Zielabweichung fiihren kénnen.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden
kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen, die
zu einer fir die Sparkasse positiven Prognose- bzw.
Zielabweichung fiihren kénnen.

Die Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen und
branchenbezogenen Rahmenbedingungen im Jahr
2022 wird weiterhin durch die Covid 19 Krise gepragt
sein. Trotz zahlreicher StabilisierungsmalRnahmen
durch die Regierungen und die Zentralbanken sind
die nachhaltigen wirtschaftlichen Folgen schwer
abschatzbar und hdngen insbesondere vom weiteren
Verlauf der Pandemie ab. Daneben lassen sich die
Auswirkungen aus dem Krieg in der Ukraine und den
in diesem Zusammenhang verhdngten Sanktionen
gegenwadrtig nicht abschlieBend beurteilen. Der IWF
erwartet in seiner Prognose von Januar ein Wachstum
der Weltwirtschaft von 4,4 % im Jahr 2022. Fiir den
Euroraum erwarten wir fiir 2022 ein Wachstum um
4 %. Fiir Deutschland gehen wirvon einer Wachstums-
ziffer von 3,5 % aus. Das Wachstum wird in Deutsch-
land von einer Erholung des privaten Konsums
getragen. Die Arbeitslosenquote konnte leicht
sinken, wofiir neben dem unterstellten Aufschwung
auch demografische Trends verantwortlich sind. Das

geschaftliche Umfeld der Kreditinstitute wird weiter
insbesondere durch einen starken Wettbewerb
zwischen den Instituten, das Niedrigzinsniveau, die
steigenden regulatorischen Anforderungen und die
rasch fortschreitende technologische Entwicklung
bestimmt. Margen, aber auch die Preise im Dienst-
leistungsgeschiéft, werden unter Druck bleiben.

Die Auswirkungen der Covid-19-Krise haben wir im
Einklang mit unserem internen Reporting bei der
Ermittlung der Prognose fiir das Geschaftsjahr 2022
beriicksichtigt.

Geschiaftsentwicklung

Angesichts der Rahmenbedingungen insgesamt
erwarten wir fur das Folgejahr ein geringfligiges
Wachstum der Bilanzsumme, das {iberwiegend vom
Kundenkreditgeschaft und dem Mittelaufkommen
von Kunden getragen werden diirfte.

Die Entwicklung des Kreditgeschdfts ist vor dem
Hintergrund  der  gesamtwirtschaftlichen  und
regionalen Wirtschaftsentwicklung zu sehen. Hier
erwarten wir ein leichtes Kreditwachstum, das bei den
Unternehmen insbesondere durch die Nachfrage nach
Kreditmitteln fur Immobilieninvestitionen getragen
werden wird. Bei den Privathaushalten dirften vor
allem Wohnhausfinanzierungen nachgefragt werden.

Bei den Kundeneinlagen erwarten wir etwas hdhere
Bestdnde, insbesondere bedingt durch einen Anstieg
der Sichteinlagen. Fiir die Ersparnisbildung im bilanz-
neutralen Wertpapiergeschaft erwarten wir erhdhte
Absatzzahlen.

Im Dienstleistungsgeschéft gehen wir fiir 2021 bei der
Vermittlung von Bausparvertragen von unverdanderten
und bei der Vermittlung von Versicherungsvertrdagen
von erhdhten Absatzzahlen aus.

Finanzlage

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung
gehen wir davon aus, dass auch im Prognosezeitraum
die Zahlungsfdhigkeit gewdhrleistet ist und die
aufsichtlichen Anforderungen eingehalten werden
kdnnen.
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Ertrags- und Vermégenslage

Fir die wesentlichen Erfolgskomponenten unserer
Gewinn- und Verlustrechnung erwarten wir folgende
Entwicklung:

Das Zinsniveau diirfte auf dem im langjahrigen
Vergleich nach wie vor niedrigen Niveau verharren.
Das niedrige Zinsniveau in Verbindung mit einem
starken Wettbewerb in der Kreditwirtschaft hdlt die
Zinsspanne weiter unter Druck. Fur das laufende
Geschaftsjahr erwarten wir einen leicht steigenden
Zinsiuiberschuss.

Beim Provisionsiiberschuss gehen wir fiir das nachste
Jahr von einem leichten Riickgang aus.

Der Verwaltungsaufwand wird sich nach unseren
Planungen im Jahr 2022 geringfiigig erhdhen.
Ursédchlich hierfiir sind héhere Personalkosten.

Auf Basis betriebswirtschaftlicher Zahlen ergibt sich
unter Beriicksichtigung der vorgestellten Annahmen
fur das Jahr 2022 insgesamt ein Betriebsergebnis vor
Bewertung von 1,13 % der jahresdurchschnittlichen
Bilanzsumme, das leicht unter dem Vorjahreswert
liegt.

Das Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft ist
aufgrund der konjunkturellen Entwicklung nur mit
grofRen Unsicherheiten zu prognostizieren. Bei der
Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft erwarten wir
trotz einer weiterhin verstdrkt risikoorientierten
Kreditgeschaftspolitik eine deutliche Belastung,
nachdem sichin 2021 ein Bewertungsertrag ergab.

Aus den eigenen Wertpapieren rechnen wir trotz einer
konservativen Anlagepolitik mit einem per Saldo
erheblich héheren negativen Bewertungsergebnis.

Auch kiinftig kdnnen weitere Risiken in unserem
Beteiligungsportfolio nicht ausgeschlossen werden.

Zusammenfassend erwarten wir fiur das laufende
Geschéftsjahr ein gegeniiber dem Vorjahr deutlich
niedrigeres Betriebsergebnis nach Bewertung.

Fiir 2022 erwarten wir bei der Cost-Income-Ratio mit
54,46 % einen leicht hoheren Wert.

Die prognostizierte Entwicklung der Ertragslage
ermoglicht eine weitere Stdarkung der Eigenmittel.
Nach unserer Planung wird sich die Gesamtkapital-
quote nach CRR auf 15,1 % erh6hen und damit den
vorgeschriebenen Mindestwert von 8,0 % gemadR
CRR zuziiglich SREP-Zuschlag und Kapitalerhaltungs-
puffer deutlich tGbertreffen.

Insbesondere bei einer konjunkturellen Ab-
schwachung konnten sich gleichwohl weitere
Belastungen fiir die kiinftige Ergebnis- und Kapital-
entwicklung ergeben.

Des Weiteren kdnnen sich aufgrund regulatorischer
Verschdrfungen fur die Finanzwirtschaft (Verein-
heitlichung der Einlagensicherung, Basel llI-
Regelungen, Meldewesen) weitere Belastungen
ergeben, die sich auf die Ergebnis- und Kapital-
entwicklung der Sparkasse negativ auswirken konnen.

Gesamtaussage

Die Prognose fir das Geschéaftsjahr 2022 ldsst
insgesamt erkennen, dass das hinsichtlich Wett-
bewerbssituation und Zinslage schwieriger werdende
Umfeld auch an der Sparkasse nicht spurlos
voriibergeht.

Bei der prognostizierten Entwicklung der Ertragslage
sollte eine weitere Starkung der Eigenmittel gesichert
sein.

Unsere Perspektiven fiir das Geschéftsjahr 2022
beurteilen wir in Bezug auf die aufgezeigten
Rahmenbedingungen unter Beriicksichtigung der
von uns erwarteten Entwicklung der Rahmenbe-
dingungen und unserer bedeutsamsten finanziellen
Leistungsindikatoren zusammengefasst insgesamt
noch als giinstig.

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung
gehen wir daher davon aus, dass auch im Prognose-
zeitraum die Risikotragfahigkeit und die Einhaltung
aller bankaufsichtlichen Kennziffern durchgéngig
gewahrleistet sind.

Die Auswirkungen der Covid-19-Krise kénnen die
Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung
hinsichtlich des Eintreffens der fiir die bedeutsamsten
Leistungsindikatoren getroffenen Prognosen, ggf.
Uber das bereits in unserem internen Reporting
enthaltene Ausmal hinaus negativ beeinflussen.
Ebenso lassen sich die Auswirkungen aus dem Krieg
in der Ukraine gegenwdrtig noch nicht abschlieRend
beurteilen und kénnen zu einer abweichenden
Einschatzung fiihren.




Jahresabschluss

Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2021
31.12.2020
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 5.413.925,94 5.396
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 45.219.621,62 54.675
50.633.547,56 60.072
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
. a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
a re s a s c u S S 3. Forderungen an Kreditinstitute
a) téglich fallig 7.226.804,19 9.649
b) andere Forderungen 0,00 0
7.226.804,19 9.649
Zum 31 . Dezember 2021 4. Forderungen an Kunden 516.141.706,83 452.210
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 273.965.660,07 EUR ( 239.109 )
Kommunalkredite 6.037.763,60 EUR ( 5.956 )

5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere

aa) von offentlichen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR ( 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR ( 0)
0,00 0
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 25.465.727,54 27.904
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 24.396.677,68 EUR ( 26.801 )
bb) von anderen Emittenten 50.309.643,15 56.099
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 25.256.017,81 EUR ( 29.395 )
75.775.370,69 84.003
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR ( 0)
75.775.370,69 84.003
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 26.781.581,54 25.528
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 1.643.037,00 1.643
darunter:
der Stadtsparkasse Wunstorf an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Finanzdienst-
. leistungsinstituten 0,00 EUR ( 0)
SItZ Lange Stl’ 2, 31 51 5 WunStOf'f an Wertpapierinstituten 0,00 EUR ( - )
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 259.990,00 260
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0 )
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR ( =)
9. Treuhandvermdgen 1.748.573,50 916
darunter:
Treuhandkredite 1.748.573,50 EUR ( 916 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0

11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte

sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 2.079,00 5

H H c) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 0

elngetragen beim d) geleistete Anzahlungen 0,00 0

2.079,00 5

Amtsgericht Hannover 12. Sachanlagen 3.522.959,00 3.867

13. Sonstige Vermdgensgegenstiande 830.018,16 862

. 14. Rechnungsabgrenzungsposten 31.847,24 34
Handelsregister-Nr. A110303

Summe der Aktiva 684.597.514,71 639.048




Passivseite
31.12.2020
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) téglich fallig 2.278,60 0
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 116.219.462,17 93.328
116.221.740,77 93.328
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 129.275.692,19 125.779
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 2.161.818,48 3.356
131.437.510,67 129.135
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 333.511.592,28 314.633
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 6.782.838,46 8.223
340.294.430,74 322.856
471.731.941,41 451.991
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 9.306.155,34 14.208
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR 0
9.306.155,34 14.208
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 1.748.573,50 916
darunter:
Treuhandkredite 1.748.573,50 EUR 916
5. Sonstige Verbindlichkeiten 399.244,24 249
6. Rechnungsabgrenzungsposten 1.522,53 2
7. Riickstellungen
a) Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 7.570.743,00 6.791
b) Steuerriickstellungen 882.758,85 481
c) andere Ruickstellungen 1.557.057,32 1.303
10.010.559,17 8.574
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren fallig 0,00 EUR 0
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 42.100.000,00 37.200
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 0
b) Kapitalriicklage 0,00 0
c) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 32.579.491,65 32.060
32.579.491,65 32.060
d) Bilanzgewinn 498.286,10 520
33.077.777,75 32.579
Summe der Passiva 684.597.514,71 639.048
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und Gewahrleistungsvertragen 15.282.795,98 18.231
Uber eine weitere, nicht quantifizierbare Eventualverbindlichkeit wird im Anhang berichtet.
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
15.282.795,98 18.231
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften 0,00 0
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 33.188.141,78 44.188
33.188.141,78 44.188

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

1.

10.

1.
12.
13.

14.

15.

16.

25.
26.
27.

28.

29.

Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften
darunter:
abgesetzte negative Zinsen
aus der Abzinsung von Riickstellungen
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen
darunter:
abgesetzte negative Zinsen

Zinsaufwendungen

darunter:

abgesetzte positive Zinsen

aus der Aufzinsung von Riickstellungen

Laufende Ertrage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

b) Beteiligungen
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
fiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen
Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands

Sonstige betriebliche Ertrage
(weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter:
fur Altersversorgung

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufithrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft
Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen

und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere
Ertrége aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermogen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit
AuBerordentliche Ertrage
AuBerordentliche Aufwendungen
AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

EUR
11.725.501,35

28.836,50 EUR

0,00 EUR
1.520.922,73
0,00 EUR
327.027,48 EUR
155.159,86 EUR
4.543.945,80
1.954.719,04

1.156.070,92 EUR

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
Einstellungen in Gewinnriicklagen

a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Rucklagen

Bilanzgewinn

EUR EUR TEUR
11.576
( 1)
( 0)
1.401
( 0)
13.246.424,08 12.977
1.176.499,94 1.306
( 81)
( 180 )
12.069.924,14 11.671
710.412,20 583
53.972,21 51
400.000,00 240
1.164.384,41 874
0,00 0
4.915.876,10 4.478
443.045,40 356
4.472.830,70 4122
0,00 0
369.710,30 607
18.076.849,55 17.274
4.498
1.351
( 549 )
6.498.664,84 5.849
3.060.517,34 3067
9.559.182,18 8.916
375.274,29 370
123.159,16 206
0,00 0
356.675,37 3.788
356.675,37 3.788
0,00 433
17.375,28 0
17.375,28 433
0,00 0
4.900.000,00 7.900
3.493.284,57 3.238
0,00 0
0,00 0
0,00 0
2.960.048,44 2.681
34.950,03 36
2.994.998,47 2.718
498.286,10 520
0,00 0
498.286,10 520
0,00 0
498.286,10 520
0,00 0
0,00 0
0,00 0
498.286,10 520

Jahresabschluss

1.1.-31.12.2020




Vorbemerkung

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der
Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB)
und der Verordnung iber die Rechnungslegung
der Kreditinstitute (RechKredV) aufgestellt. Die
Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlust-
rechnung richtet sich nach den vorgeschriebenen
Formblattern.

Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Vermodgensgegenstdnde und
Schulden entspricht den allgemeinen Bewertungs-
vorschriften der 88 252 ff. HGB unter Beriicksichtigung
der fur Kreditinstitute geltenden Sonderregelungen
(88 340 ff. HGB).

Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
einschlieBlich Schuldscheindarlehen wurden mit
ihrem Nennwert angesetzt, der Unterschiedsbetrag
zwischen dem Nennwert und dem niedrigeren
Auszahlungsbetrag wurde unter den Rechnungs-
abgrenzungsposten der Passivseite aufgenommen.
Er wird grundsatzlich laufzeit- und kapitalanteilig auf-
geldst, im Falle von Festzinsvereinbarungen erfolgt
die Verteilung auf die Dauer der Festzinsbindung.

Abweichend hiervon werden Disagien, Bearbeitungs-
gebiihrenunddhnliche BetrdageimZusammenhang mit
sog. Weiterleitungsmitteln angesichts der jeweiligen
Betragskongruenz zwischen den aktivischen und
passivischen Unterschiedsbetrdagen im Jahr ihres
Anfalls vollstandig erfolgswirksam erfasst.

Fir erkennbare Ausfallrisiken bei den Forderungen
bestehen Einzelwertberichtigungen in Héhe des zu
erwartenden Ausfalls.

Mit Blick auf die vom IDW im Februar 2020
veroffentlichte und ab dem 1. Januar 2022
verpflichtend anzuwendende Stellungnahme zur
Rechnungslegung ,Risikovorsorge fiir vorher-
sehbare, noch nicht individuell konkretisierte
Adressenausfallrisiken im Kreditgeschaft von Kredit-
instituten (,Pauschalwertberichtigungen“) (IDW RS

BFA 7)“ haben wir die Pauschalwertberichtigungen in
Anlehnung an den erwarteten Verlust, der sich liber
einen Betrachtungszeitraum von 12 Monaten ergibt,
gebildet. Die gegeniiber dem Vorjahr gednderte
Berechnung fiihrt zu einer um 126 TEUR niedrigeren
Pauschalwertberichtigung.

Die Wertpapiere werden grundsatzlich nach dem
strengen  Niederstwertprinzip angesetzt. Zum
Bilanzstichtag erfolgt die Bewertung mit den
Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren Borsen-
kursen oder den niedrigeren beizulegenden Werten.
Bei einzelnen Wertpapieren des Anlagevermdégens
werden Abschreibungen nur im Zusammenhang
mit voraussichtlich dauernden Wertminderungen
vorgenommen.

Fir die Ermittlung des Bewertungskurses haben
wir die festverzinslichen Wertpapiere daraufhin
untersucht, ob zum Bilanzstichtag ein aktiver Markt
vorliegt. Fiir die Abgrenzung, ob ein aktiver Markt vor-
liegt, haben wir die Kriterien zugrunde gelegt, die in
der MiFiD Il (Markets in Financial Instruments Directive
- Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014) fiir die Abgrenzung
eines liquiden von einem illiquiden Markt festge-
legt wurden. Auf Basis dieser Abgrenzungskriterien
liegen fur die festverzinslichen Wertpapiere weit
Uberwiegend nicht aktive Markte vor.

In den Féllen, in denen wir nicht von einem aktiven
Markt ausgehen konnten (insgesamt festverzinsliche
Wertpapiere mit einem Nominalvolumen von 60 Mio.
EUR), habenwir die Bewertung anhand von Kursen des
Kursinformationsanbieters Refinitiv Germany GmbH
vorgenommen, denen unter Verwendung laufzeit- und
risikoaddquater Zinssdtze ein Discounted-Cashflow-
Modell zugrunde liegt.

Dariiber hinaus weisen wir unter Aktiva Posten 5 auch
variabel verzinsliche Inhaberschuldverschreibungen
mit einem Nominalwert von 9,7 Mio. EUR aus, die
aus der Zerlegung der im Rahmen von Sparkassen-
Kreditbasket-Transaktionen  erworbenen  Credit-
Linked-Notes resultieren. Der beizulegende Wert
wurde unter Verwendung der Discounted-Cashflow-
Methode ermittelt. Weitergehende Informationen
enthalten die Erlduterungen zur Bilanzierung und
Bewertung von Kreditderivaten.

Zur Bestimmung einer dauerhaften Wertminderung
fur Wertpapiere des Anlagevermdgens haben wir die
Kriterien des IDW RS VFA 2 i. V. m. den klarstellenden
Sitzungsberichterstattungen des VFA im IDW
angewendet, wonach von einer dauerhaften Wert-
minderung nur dann auszugehen ist, wenn der Zeit-
wert (= Marktwert/Tagesschlusskurs) des Wertpapiers
in den dem Abschlussstichtag vorangegangenen
sechs Monaten permanent um mehr als 20 % unter
dem letzten Buchwert lag, oder der Zeitwert des
Wertpapiers Uber einen langeren Zeitraum als ein
Geschaftsjahr unter dem letzten Buchwert lag und
zudem der (einfache) Durchschnitt der tdglichen
Borsenschlusskurse des Wertpapiers in den letzten
zwolf Monaten um mehr als 10 % unter dem letzten
Buchwert lag.

Die Anteile am Investmentvermégen, die sich als
AIF qualifizieren, werden zum investmentrecht-
lichen Riucknahmepreis angesetzt. Die mit der
Kapitalanlagegesellschaft vereinbarten Riicknahme-
abschlage werden aufgrund der Zuordnung zum
Anlagevermdégen nicht beriicksichtigt.

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen
Unternehmen sind zu Anschaffungskosten bzw.
im Falle von voriibergehenden sowie dauernden
Wertminderungen zum niedrigeren beizulegenden
Zeitwert angesetzt.

Das Sachanlagevermdgen und die immateriellen
Anlagewerte werden mit ihren Anschaffungs- und
Herstellungskosten, vermindert um planmaRige
Abschreibungen nach MaRgabe der voraussicht-
lichen Nutzungsdauer, angesetzt. Vermdgensgegen-
stdnde von geringem Wert (Anschaffungskosten bis
250 EUR) werden sofort als Sachaufwand erfasst; bei
Anschaffungswerten bis zu 800 EUR und immate-
riellen Anlagewerten (Software bis zu 800 EUR) ohne
Mehrwertsteuer erfolgt im Jahr der Anschaffung eine
Vollabschreibung.

Bei Einbauten in gemieteten Rdumen erfolgt die
Verteilung der Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten entsprechend der Dauer des jeweiligen
Vertragsverhdltnisses, wenn diese kiirzer ist als die
betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer.

Die sonstigen Vermdgensgegenstiande, die nicht
dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschéftsbetrieb
zu dienen, werden nach den fiir das Umlaufverma-

gen geltenden Vorschriften bewertet. Die hier aus-
gewiesenen Finanzanlagen werden ebenfalls nach
dem strengen Niederstwertprinzip zu Anschaffungs-
kosten oder zum niedrigeren Wert am Bilanzstichtag
bewertet.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden und
Kreditinstituten werden mit dem Erflllungsbetrag
angesetzt. Der Unterschied zwischen dem Erfiillungs-
und dem Ausgabebetrag wird unter den Rechnungs-
abgrenzungsposten ausgewiesen.

Die Riickstellungen wurden in Héhe des nach ver-
niinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erfullungsbetrags angesetzt; sie beriicksichtigen
alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflich-
tungen. Betragt die Zeitspanne bis zum erwarteten
Erfullungszeitpunkt mehr als ein Jahr, erfolgt eine
Abzinsung mit einem laufzeitadaquaten Zinssatz
gemal Riickstellungsabzinsungsverordnung (Riick-
AbzinsV). Die Erfolge aus der Aufzinsung bzw. Ab-
zinsung werden im Falle von Rickstellungen im
Zinsbereich ausgewiesen. Bei der Ermittlung der
Aufzinsungserfolge dieser Riickstellungen haben
wir unterstellt, dass eine Anderung des Abzinsungs-
satzes erst zum Ende der Periode eintritt.

Fir das allgemeine Zinsdanderungsrisiko ist eine
Gesamtbetrachtung aller zinstragenden Aktiva und
Passiva des Bankbuchs einschlie8lich der Derivate
vorgenommen worden. Hierbei ist die Ermittlung
anhand einer barwertigen Betrachtung erfolgt. Zum
31. Dezember 2021 ergab sich kein Riickstellungs-
bedarf.

Die Pensionsriickstellungen wurden nach dem
modifizierten Teilwertverfahren unter Zugrunde-
legung der Richttafeln Heubeck 2018 G bewertet. Fur
die Abzinsung wurde der von der Deutschen Bundes-
bank gem. RiickAbzinsV nach dem Stand von Ende
Dezember 2021 bekannt gegebene Zinssatz in Héhe
von 1,87 % verwendet. Er beruht auf einer pauschal
angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren. Die
bis zur voraussichtlichen Erfiillung zu erwartenden
Gehalts- und Rentensteigerungen haben wir mit
2,10 % prognostiziert.

Mit Urteil vom 6. Oktober 2021 (Az. XI ZR 234/20)
hat der BGH in einem Musterfeststellungsverfahren
zur Wirksamkeit von Zinsdnderungsklauseln in




Pramiensparvertrdagen entschieden. Danach sind
Zinsanpassungen monatlich unter Beibehaltung des
anfénglich relativen Abstands zwischen Vertrags-
zins und Referenzzins vorzunehmen. Die dreijahrige
Verjdhrung eines méglichen Zinsanspruchs beginnt
erst ab Falligkeit des Sparvertrags. Hinsichtlich der
Bestimmung eines angemessenen Referenzzins-
satzes hat der BGH das Verfahren an das OLG Dresden
zurlickverwiesen.SoweitdasErgebnis unsererPriifung
eine vergleichbare Ausgestaltung ergeben hat, haben
wir nach einer Einschatzung der méglichen Betrof-
fenheit von berechtigten Erstattungsanspriichen in
unserem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021
Riickstellungen gebildet. Den Referenzzinssatz haben
wir aufgrund der ungeklarten Rechtslage fiir Zwecke
der Bewertung der Riickstellungen unter Beriick-
sichtigung des handelsrechtlichen Vorsichtsprinzips
festgelegt. Dabei wurden die vom BGH vorgegebenen
Rahmenbedingungen beriicksichtigt.

Die Sparkasse ist tarifvertraglich verpflichtet, flr
ihre Beschdftigten eine zu einer Betriebsrente
fuhrende Versicherung bei einer kommunalen
Zusatzversorgungskasse abzuschlieBen. Sie erfillt
diese Verpflichtung durch Anmeldung der betref-
fenden Mitarbeitenden bei der Emder Zusatzver-
sorgungskasse fiir Sparkassen (ZVK-Sparkassen)
mit Sitz in Emden. Die ZVK-Sparkasse ist eine
kommunale Zusatzversorgungseinrichtung im Sinne
8 1 des Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K) vom
1. Mérz 2002. Trager der ZVK-Sparkassen ist der
Niedersdachsische Sparkassen- und Giroverband
in Hannover, der das Kassenvermdgen der ZVK-
Sparkassen als Sondervermdgen getrennt von seinem
Uibrigen Vermodgen verwaltet.

Die Versorgungsverpflichtungen werden von der ZVK-
Sparkassen nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren
unter Zugrundelegung der Richttafeln Heubeck 2018
G mit 7jahriger Generationenverschiebung bewertet.

Nachdem die Tarifvertragsparteien des offent-
lichen Dienstes sich mit Wirkung vom 1. Januar
2002 auf eine Abkehr vom seit 1967 bestehenden
Gesamtversorgungssystem verstdndigt hatten, hat
die ZVK-Sparkassen zum 1. Januar 2003 den Ver-
sicherten- und Rentnerbestand in zwei getrennte
Abrechnungsverbdnde unterteilt, den Abrechnungs-
verband P fiir die zu diesem Zeitpunkt Pflichtver-
sicherten bzw. den Abrechnungsverband R fir

die sog. Altrentner. Seit diesem Zeitpunkt ist der
Abrechnungsverband P unter Zugrundelegung der
Bewertungsparameter gemafl ATV-K vom 1. Marz
2002 kapitalgedeckt. Diese tarifliche Bewertungs-
methodik erfasste denvoraussichtlich zu erwartenden
Verpflichtungsumfang nicht vollstdndig. Hierauf
hat die ZVK-Sparkassen bereits mit kontinuierlicher
Stdrkung ihrer Deckungsriickstellung reagiert. Seit
dem 31. Dezember 2011 erfolgt eine realistische und
von den tarifvertraglichen Vorgaben abweichende
kassenspezifische Ermittlung der Deckungsriick-
stellung, die samtliche kinftig zu erwartenden
Kosten und Risiken einbezieht (u. a. Berticksichtigung
einer jahrlichen Anhebung der tariflich zugesagten
Betriebsrentenleistungen um 1 %).

Der bisherige Beitragssatz von 4 % erschien hiernach
und unter zusatzlicher Beriicksichtigung der derzeiti-
gen Kapitalmarktlage nach aktuariellen Ermittlungen
nicht mehr auskémmlich. Dem wurde durch eine mit
Wirkung zum 1. Januar 2012 eingetretene Anhebung
auf 5 % Rechnung getragen; in diesem Zusam-
menhang wurde hinsichtlich der kiinftigen Kapital-
ertrage eine langfristig erzielbare Rendite von 4,25 %
zugrunde gelegt. Aufgrund der anhaltenden Niedrig-
zinsphase geht die ZVK-Sparkassen zwischenzeitlich
von einer verringerten Rendite aus. Sie wird aufgrund
der bestehenden langerfristigen Vermdgensanlagen
bis 2026 gegenwartig mit jéhrlich 3,6 % veranschlagt.
Am 1. November 2018 hat die Mitgliederversammlung
eine Anhebung des Beitragssatzes beschlossen.
Nach einem bereits stufenweisen Anstieg in den
Vorjahren (zum 1. Januar 2019 auf 5,4 %, zum
1. Januar 2020 auf 5,6 %) wurde der Beitragssatz zum
1. Januar 2021 auf 5,8 % angehoben. Die Erhéhung
wird zu gleichen Teilen von den Sparkassen und ihren
Beschaftigten getragen. Durch diese MaRBnahme
soll innerhalb des 100-jdhrigen Betrachtungszeit-
raums dem mdoglichen Entstehen einer Unterdeckung
aufgrund jahrlich neu hinzukommender Anwart-
schaften entgegengewirkt werden.

Bemessungsgrundlage fiir den Beitrag sind die
zusatzversorgungspflichtigen Entgelte; sie beliefen
sich im Geschaftsjahr 2021 auf 3.880 TEUR.

Bei den Verpflichtungen des Abrechnungsverbandes
R ergab sich zum 1. Januar 2003 eine Deckungsliicke,
die den einzelnen Beteiligten zugeordnet worden ist
und die jahrlich nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen bewertet wird. Die ZVK-Sparkassen wird
in 2022 die Kapitaldeckungim Abrechnungsverband R
erreichen. Es ist seitens der Kasse vorgesehen, diesen
zum 1. Januar 2023 auf den Abrechnungsverband
P zu verschmelzen. Der finalen Bewertung zum
31. Dezember 2021 lag ein Abzinsungszins in Héhe
von 1,4 % zugrunde. Die Bewertung beriicksichtigt
die zugesagte jahrliche Erh6hung der Renten um 1 %.

Die Sparkasse hat die Deckungsliicke beim Abrech-
nungsverband R bereits in friiheren Geschiaftsjahren
vorldufig ausfinanziert. Restrisiken der Ausfinan-
zierung bestehen allerdings in Abhédngigkeit von
der Biometrie sowie der Verzinsung der Anlagen der
ZVK-Sparkassen.

Fir die bei der Deutschen Bundesbank und bei der
Norddeutschen Landesbank unterhaltenen Guthaben
sind Zinsaufwendungen entstanden, die wir mit den
unter GV-Posten la ausgewiesenen Zinsertrdgen aus
Kredit- und Geldmarktgeschéaften verrechnet haben.
Fur die bei anderen Kreditinstituten aufgenomme-
nen Gelder sowie die von Kunden bei uns angelegten
Gelder wurden uns Zinsen vergiitet, die wir mit den
unter GV-Posten 2 ausgewiesenen Zinsaufwendungen
verrechnet haben.

Die zur Reduzierung des allgemeinen Zinsdnde-
rungsrisikos im Sinne einer Aktiv- Passivsteuerung
abgeschlossene Zinsswapgeschdfte werden in
die Gesamtbetrachtung des Zinsanderungsrisikos
einbezogen (Zinsbuchsteuerung). Eine verlustfreie
Bewertung des Zinsbuchs ist gewédhrleistet.

Im Rahmen von Sparkassen-Kreditbasket-Trans-
aktionen werden Kreditderivate als Sicherungs-
nehmer und als Sicherungsgeber gehalten.
Erworbene Credit Linked Notes (CLN) beabsichtigen
wir bis zur Endfélligkeit zu halten. Wir weisen unter
den Wertpapieren eine Schuldverschreibung und
fur die tbernommenen Adressenausfallrisiken eine
Eventualverbindlichkeit (Credit Default Swap) unter
dem Bilanzstrich aus, die wir getrennt voneinander
bewerten. Die Wertpapiere werden zum strengen
Niederstwertprinzip angesetzt. Soweit erforderlich
wird fur drohende Ausfélle aus Credit Linked Notes

eine Rickstellung in Hohe der erwarteten Aus-
gleichsleistung gebildet. Als Sicherheit erhaltene CDS
werden nicht eigenstdndig bilanziert, sondern bei der
Bewertung der abgesicherten Forderung, das heifRt
bei der Ermittlung von Einzel- und Pauschalwert-
berichtigungen sowie den Riickstellungen im Kredit-
geschaft, beriicksichtigt.

Die weiteren strukturierten Produkte (Forward-
darlehen, Schuldscheindarlehen mit Kiindigungs-
recht, Anleihen mit Schuldnerkiindigungsrecht)
wurden gemal’ den Voraussetzungen des IDW RS HFA
22 einheitlich (ohne Abspaltung der Nebenrechte)
bilanziert und bewertet.

Erlduterungen zur Jahresbilanz

Von dem Wahlrecht nach § 11 Satz 3 RechKredV,
anteilige Zinsen und &hnliche das Geschéftsjahr
betreffende Betrdge nicht in die Fristengliede-
rung einzubeziehen, wurde Gebrauch gemacht.
Insofern stimmen die Bilanzbestande nicht mit den
Endbetrdgen laut Fristengliederung liberein.




Aktiva

Posten 3: Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an die eigene Girozentrale: 5.229 TEUR

Posten 4: Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden gliedern sich nach ihrer Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate 7.561 TEUR
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 35.651 TEUR
- mehr als ein Jahr bis flinf Jahre 135.159 TEUR
- mehr als funf Jahre 333.696 TEUR
- mit unbestimmter Restlaufzeit 3.587 TEUR

Posten 5: Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Im Posten 5 enthaltene Betrdge, die in dem Jahr, das auf den Bilanzstichtag folgt, fdllig werden:  10.791 TEUR
Von den unter Aktiva Posten 5 enthaltenen bérsenfahigen Wertpapieren sind

bérsennotiert 66.073 TEUR
nicht bérsennotiert 9.702 TEUR

Von den borsenfdhigen festverzinslichen Wertpapieren
wurden nicht mit dem Niederstwert bewertet (Buchwert) 2.000 TEUR
Diese Wertpapiere verkdrpern einen Marktwert von 1.974 TEUR

Es handelt sich dabei um einen Emittenten aus der Branche Automobilhersteller.

Aufgrund unserer Halteabsicht bis zur Endfalligkeit gehen wir grundséatzlich davon aus, dass marktpreisbezogene
Wertminderungen nicht zum Tragen kommen und das Wertpapier am Ende der Laufzeit mit seinem Nominalwert
zuriickgezahlt wird.

Posten 7: Beteiligungen und Posten 8: Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Sparkasse ist am Stammkapital des Sparkassenverbandes Niedersachsen, Hannover, mit einem Anteil von
0,49 % beteiligt. Angaben zum Eigenkapital und zum Jahresergebnis unterbleiben aufgrund von § 286 Abs. 3
Satz 2 HGB.

Auf weitere Angaben zu den Beteiligungen bzw. Anteilen an verbundenen Unternehmen wurde verzichtet, da sie
fur die Verschaffung eines den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage von untergeordneter Bedeutung sind (8 286 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 HGB).

Auf die Erstellung eines Konzernabschlusses unter Einbeziehung des verbundenen Unternehmens wurde
verzichtet, weil die Einbeziehung des Tochterunternehmens fiir die Verschaffung eines den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von untergeordneter Bedeutung
ist (8 296 Abs. 2 HGB).

Posten 9: Treuhandvermdgen

Das Treuhandvermdgen in Hohe von 1.749 TEUR
besteht ausschlieBlich aus Forderungen an Kunden

Posten 12: Sachanlagen
Die fiir sparkassenbetriebliche Zwecke genutzten Grundstiicke
und Bauten belaufen sich auf (Bilanzwert) 2.663 TEUR

Der Bilanzwert der Betriebs- und Geschéaftsausstattung betragt 658 TEUR

Posten 13: Sonstige Vermégensgegenstdande

Forderungen an verbundene Unternehmen:
Bestand zum Bilanzstichtag 368 TEUR
Bestand 31.12. des Vorjahres 177 TEUR

darunter mit Nachrangabrede:
Bestand zum Bilanzstichtag 368 TEUR
Bestand 31.12. des Vorjahres 177 TEUR

Die Sparkasse ist an der DKE-GbR, Berlin (Gesellschaft biirgerlichen Rechts) als unbeschrdankt haftender
Gesellschafter beteiligt.
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Posten 6: Rechnungsabgrenzungsposten

Unterschiedsbetrdge zwischen dem Auszahlungsbetrag

bzw. den Anschaffungskosten von Forderungen

gegeniiber dem héheren Nominalbetrag sind enthalten mit 2 TEUR

Bestand 31.12. des Vorjahres

Posten 7a): Riickstellungen fiir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen

Aus der Abzinsung der Riickstellungen fiir Pensionen
mit dem durchschnittlichen Marktzins der ver-
gangenen zehn Jahre ergibt sich im Vergleich zur
Abzinsung mit dem durchschnittlichen Marktzins der
vergangenen sieben Jahre ein Unterschiedsbetrag
in Hohe von 643 TEUR. Eine Ausschiittungssperre
besteht nicht, da bereits in Vorjahren in diesem
Zusammenhang entsprechende Betrage der (Sicher-
heits-)Riicklage zugefiihrt wurden.

Posten 1b) unter dem Bilanzstrich:
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und
Gewadhrleistungsvertrdagen

Bei den unter Posten 1b) unter der Bilanz ausge-
wiesenen Eventualverbindlichkeiten handelt es
sich um Ubernommene Birgschafts- und Gewdhr-
leistungsverpflichtungen. Auf Basis der regelmdRigen
Bonitdtsbeurteilungen der Kunden im Rahmen
unserer Kreditrisikomanagementprozesse gehen wir
fur die hier ausgewiesenen Betrdge davon aus, dass
sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der
Sparkasse fiihren werden. Auch haben sich im letzten
Jahr nur unbedeutende Anspriiche Dritter ergeben.

Sollte im Ausnahmefall aus einer Eventualverbind-
lichkeit ein Verlust drohen, werden hierfiir Riick-
stellungen gebildet und die unter der Bilanz aus-
gewiesenen Betrage entsprechend gekiirzt.

Im Passivposten 1 unter dem Strich, Unterposten b)
»Eventualverbindlichkeiten aus Biirgschaften und
Gewadhrleistungsvertragen* ist ein Einzelposten in
Hohe von 3,9 Mio. EUR enthalten, der in Bezug auf
die Gesamttatigkeit der Sparkasse von wesentlicher
Bedeutung ist.

2TEUR

Fir die Darlehensschuld eines Dritten mit unbe-
stimmter Laufzeit haftet die Sparkasse anteilig fur
den Zinsdienst (zurzeit 1,320 % auf einen Kapital-
betrag von 940 TEUR) und fiir ggf. anfallende Steuern
sowie ggf. Kosten.

Posten 2c) unter dem Bilanzstrich:
Unwiderrufliche Kreditzusagen

Durch die kiinftige Inanspruchnahme der unter Posten
2¢) ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen
entstehen nach den Erkenntnissen des Bilanzstich-
tages werthaltige Forderungen. Insoweit bestehen
auch hier keine Anhaltspunkte dafiir, dass sich mit
einer Inanspruchnahme seitens der Kreditnehmer
bereits Vermogensbelastungen der Sparkasse
verbinden.

Sollte im Ausnahmefall aus einer unwiderruflichen
Kreditzusage ein Verlust drohen, werden hierfir
Riickstellungen gebildet und die unter der Bilanz aus-
gewiesenen Betrdge entsprechend gekiirzt.

Im Passivposten 2 unter dem Strich, Unterposten
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen tritt ein Einzel-
geschaft mit wesentlicher Bedeutung fur die Gesamt-
tatigkeit der Sparkasse hervor. Es handelt sich um eine
unwiderrufliche Kreditzusage fiir einen langfristigen
Buchkredit tiber 5,4 Mio. EUR.

Erlduterungen zur Gewinn-
und Verlustrechnung

Posten 1: Zinsertrage

Indiesem Posten sind periodenfremde Ertrdgein Héhe
von 590 TEUR enthalten. Es handelt sich iiberwiegend
um erhaltene Vorfdlligkeitsentschadigungen aus
aufgeldsten Darlehensvertragen und Zinsertrdge aus
gekiindigten Kreditvertrdagen.

Posten 3c): Laufende Ertrage aus Anteilen
an verbundenen Unternehmen

Der unter dem ,Laufende Ertrdge aus Anteilen
an verbundenen Unternehmen“ ausgewiesene
Einzelposten resultiert aus einer Ausschiittung eines
verbundenen Unternehmens.

Posten 8: Sonstige betriebliche Ertrdage

In diesem Posten sind periodenfremde Ertrdge von
251 TEUR enthalten. Es handelt sich {iberwiegend
um VerdulRerungsgewinne aus Grundstiicken und
Gebduden.

Posten 10: Allgemeine Verwaltungs-
aufwendungen

Der Posten enthdlt periodenfremde Aufwendungen
in Hohe von 432 TEUR. Sie resultieren insbesondere
aus den Zufuihrungen zu Riickstellungen fir laufende
Pensionen.

Posten 29: Bilanzgewinn

Der Verwaltungsrat wird den Jahresabschluss zum
31. Dezember 2021 in seiner Sitzung am 17.06.2022
feststellen. Der Vorschlag fir die Verwendung
des Ergebnisses sieht vor, den Bilanzgewinn von
498 TEUR der Sicherheitsriicklage zuzufiihren.

Sonstige Angaben

Termingeschifte

Die am Bilanzstichtag insgesamt noch nicht ab-
gewickelten Termingeschifte gliedern sich wie folgt:

Normalbetrdge in TEUR
nach Restlaufzeiten
Insgesamt
bis 1 Jahr 1-5 Jahre >5 Jahre

Zinsbezogene Geschifte

Zinsswaps 10.000 - 35.000 45.000
Sonstige Geschifte

Credit Default Swaps 2.500 5.000 - 7.500

(Sicherungsnehmerposition)
Insgesamt 12.500 5.000 35.000 52.500

Die zinsbezogenen Geschifte in Form von Zinsswaps
wurden zur gesamtbankbezogenen Steuerung des
Zinsanderungsrisikos abgeschlossen. Die sonstigen
Geschifte in Form von Credit Default Swaps wurden
zur Steuerung des Adressenausfallrisikos im
Rahmen von Sparkassen-Kreditbasket-Transaktionen
abgeschlossen.

Bei den Kontrahenten handelt es sich um die
eigene Girozentrale und Zweckgesellschaften fir die
Sparkassen-Kreditbasket-Transaktionen.




Nominalbetrdge in TEUR Zeitwerte in TEUR
positiv negativ
Zinsbezogene Geschifte
Zinsswaps 45.000 - 840
Sonstige Geschifte
(c;ii?l]; r?.lif;:r:tei“nl\aepr;osition) 7:500 B 70
Insgesamt 52.500 - 910

Die ausgewiesenen Zeitwerte enthalten keine Zins-
abgrenzungen und Kosten. Fiir die OTC-Produkte
haben wir theoretisch ermittelte Werte als Zeitwerte
angesetzt. Hierbei werden die Zinsswaps in die
Basisbestandteile Kuponanleihe und Floater zerlegt
und unter Zugrundelegung entsprechender Zins-
strukturkurven getrennt bewertet. Der Barwert des
Swaps ergibt sich dabei aus der Differenz der Barwerte
der beiden Basisprodukte.

Honorare fiir die Abschlusspriifung
und andere Bestdtigungsleistungen

Fir Abschlussprifungsleistungen der Prifungs-
stelle des Niedersdchsischen Sparkassen- und
Giroverbandes sind im Geschaftsjahr 2021 217 TEUR
aufgewendet worden. Auf andere Bestdtigungs-
leistungen des Abschlusspriifers entfielen
Aufwendungen in Hoéhe von 27 TEUR. Bei den
anderen Bestdtigungsleistungen handelt es sich um
Leistungen fiir die Priifung des Wertpapierdienst-
leistungs- und Depotgeschifts, fir die jdhrliche
Prifung gemdR Abschnitt V Nr. 11 (1) AGB/BBk sowie
fur die Prifung der Meldung fiir gezielte langer-
fristige Refinanzierungsgeschifte des Eurosystems
(GLRG-Geschifte).

Latente Steuern

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungs-
regelungen zwischen Handels- und Steuerbilanz
bestehen zum 31. Dezember 2021 Steuerlatenzen.
Dabei wird der Gesamtbetrag der kiinftigen Steuer-
belastungen in Hohe von 7 TEUR durch absehbare
Steuerentlastungen tiberdeckt.

Eine passive Steuerabgrenzung war demzufolge
nicht erforderlich, auf den Ansatz aktiver latenter
Steuern wurde verzichtet. Die wesentlichen
kiinftigen  Steuerbelastungen resultieren aus-
bilanziellen Ansatzunterschieden bei den sonstigen
Vermodgensgegenstidnden und Riickstellungen. Die
zum Ausgleich der kinftigen Steuerbelastungen
bendétigten absehbaren kiinftigen Steuerentlastungen
ergeben sich insbesondere aus unterschiedlichen
bilanziellen Ansdtzen bei den Forderungen an
Kunden. Die Ermittlung der Differenzen erfolgte unter
Zugrundelegung eines Steuersatzes von 31,9 %.

Organe der Sparkasse

Verwaltungsrat bis 29.11.2021:

Vorsitzender: Vertreter:

Rolf-Axel Eberhardt 1. Bernd Maschke
Biirgermeister a.D. 2. Lars Pinkert
Mitglieder:

Markus Klingemann, Dipl. Bankbetriebswirt (FS)
Bernd Maschke, Ministerialrat

Martin Pavel, Betriebsratsvorsitzender

Lars Pinkert, Sparkassenbetriebswirt
Cornelia Vauth, Verwaltungsfachangestelite
Oliver Bandosz, Bereichsleiter Tarifpolitik 6D
Werner Stiinkel, Realschulrektor i. R.

Heike Leitner, IT-Beraterin




Verwaltungsrat ab 30.11.2021:

Vorsitzender: Vertreter:

Carsten Piellusch 1. Bernd Maschke
Biirgermeister 2. Markus Klingemann
Mitglieder:

Rolf Herrmann, Bankabteilungsdirektor i. R.

Markus Klingemann, Dipl. Bankbetriebswirt (FS)
Bernd Maschke, Ministerialrat

Martin Pavel, Betriebsratsvorsitzender

Lars Pinkert, Sparkassenbetriebswirt

Sarah Sheikh-Rezai, Referentin im Projektmanagement
Cornelia Vauth, Verwaltungsfachangestellte

Jan-Thorben Weber, selbststdndiger Kaufmann

Vorstand: Vorstandsvertreter:
Heiko Menz Marco Berg

- Vorsitzender - Dipl. Bankbetriebswirt (FS)
Frank Wiebking Axel Fischer

- Mitglied - Dipl.-Kfm.

Matthias Fenske (ab 01.06.2021)
Wirtschaftsinformatiker (FH)

Die Aufwandsentschadigungen des Verwaltungsrates betrugen 56 TEUR.

Zum 31.12.2021 sind fiir Pensionsverpflichtungen gegeniiber friheren Mitgliedern des Vorstandes und ihren
Hinterbliebenen 4.021 TEUR zuriickgestellt. Die laufenden Bezlige betrugen im Geschéftsjahr 307 TEUR.

Die Kredite an den Vorstand sowie die zu seinen Gunsten eingegangenen Haftungsverhdltnisse betragen
0 TEUR, die entsprechenden Kreditgewdhrungen an Mitglieder des Verwaltungsrates betragen 1.927 TEUR.

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Wir haben im Jahresdurchschnitt beschaftigt:

mannlich weiblich gesamt
Volizeitbeschéftigte 35 18 53
Teilzeitbeschaftigte 1 25 26
Gesamt 36 43 79

Nachtragsbericht

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Abschlusses hat der Ukraine-Krieg erkennbar teilweise erheblichen Einfluss
auf die wirtschaftliche Tatigkeit vieler Markte. Die konkreten Auswirkungen auf die Konjunktur, einzelne Markte
und Branchen sind zum Zeitpunkt der Aufstellung nicht abschlieRend beurteilbar. Dieim Lagebericht enthaltenen
Prognosen sind in Anbetracht der sich entfaltenden Dynamik von hoher Unsicherheit gepragt.

Es ist daher nicht auszuschlieRen, dass die weiteren sich aus dem Ukraine-Krieg ergebenden Entwicklungen
zu erheblichen negativen Auswirkungen auf die fiir das Geschéftsjahr 2022 geplanten ErgebnisgroRen fiihren
werden. Negative Auswirkungen kdnnen sich insbesondere bei der Risikovorsorge, beim Zinsergebnis, den
Verwaltungsaufwendungen und dem Jahresiiberschuss mit entsprechenden Folgewirkungen auf das bilanzielle
und aufsichtsrechtliche Kapital sowie die aufsichtsrechtlichen Kennziffern ergeben.

Wunstorf, den 20.04.2022

Stadtsparkasse Wunstorf
Der Vorstand

Heiko Menz Frank Wiebking




Anlage zum Jahresabschluss gemdR § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2021
(,Landerspezifische Berichterstattung“)

Die Stadtsparkasse Wunstorf hat keine Nieder-
lassungen im Ausland. Samtliche nachfolgende
Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum
31. Dezember 2021 und beziehen sich ausschliel-
lich auf ihre Geschéftstatigkeit als regional tdtige
Sparkasse in der Bundesrepublik Deutschland. Die
Tatigkeit der Stadtsparkasse  Wunstorf besteht
im Wesentlichen darin, Einlagen oder andere
riickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden
entgegenzunehmen und Kredite fiir eigene Rechnung
zu gewadhren.

Die Stadtsparkasse Wunstorf definiert den Umsatz als
Saldo aus der Summe folgender Komponenten der
Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrdge,
Zinsaufwendungen, laufende Ertrage aus Aktien etc.,
Ertrage aus Gewinngemeinschaften etc., Provisions-
ertrdge, Provisionsaufwendungen, Nettoertrag/-auf-
wand des Handelsbestands (Ertrdage und Aufwend-

ungen saldiert) und sonstige betriebliche Ertrédge. Der
Umsatz betrdgt fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis
31. Dezember 2021 18.077 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in
Vollzeitdquivalenten betragt 72.

Der Gewinn vor Steuern betragt 3.493 TEUR.

Die Steuern auf den Gewinn betragen 2.960 TEUR. Die
Steuern betreffen laufende Steuern.

Die Stadtsparkasse Wunstorf hat im Geschéftsjahr
keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.

Bestdtigungsvermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Stadtsparkasse Wunstorf

Vermerk iiber die Priifung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Stadtspar-
kasse Wunstorf — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlust-
rechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschlie3-
lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden - gepriift. Dartiber hinaus haben wir
den Lagebericht der Stadtsparkasse Wunstorf fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2021 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse

¢ entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen
wesentlichen Belangen den deutschen, fir Kredit-
institute geltenden handelsrechtlichen Vorschrif-
ten und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild der Vermdégens- und Finanzlage der Sparkasse
zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser
Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Gemadl § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldaren wir, dass
unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung
(Nr. 537/2014; im Folgenden ,LEU-APrVO") unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsédtze ordnungs-
maRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzenistim Abschnitt,Verantwortung des Abschluss-
prifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts” unseres Bestdtigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wirsindvon derSparkasse
unabhingig in Ubereinstimmung mit den europa-
rechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Dariiber
hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buch-
stabe f) EU-APrVO i. V. m. 8 340k Abs. 3 HGB, dass alle
von uns beschéftigten Personen, die das Ergebnis der
Prifungbeeinflussenkdnnen, keineverbotenen Nicht-
prifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO
erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungs-
urteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu
dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte
in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind
solche Sachverhalte, die nach unserem pflicht-
gemdlRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer
Prifung des Jahresabschlusses fiir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021
waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammen-
hang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als
Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils
hierzu beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes
Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.




Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht
besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:

1. Bewertung der Forderungen an Kunden

2. Bewertung der Beteiligung am Sparkassenverband
Niedersachsen

3. Riickstellung im Zusammenhang mit der Entschei-
dung des Bundesgerichtshofs vom 6. Oktober 2021
zur Wirksamkeit von Zinsdanderungsklauseln in
Pramiensparvertragen

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen
Prufungssachverhalte haben wir wie folgt aufgebaut:

a) Sachverhalt und Problemstellung
b) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse
¢) Verweis auf weitergehende Informationen

1. Bewertung der Forderungen an Kunden

a) Fuir die Sparkasse stellen die Forderungen an Kunden
ein maligebliches Geschéaftsfeld dar. Durch Wert-
berichtigungen im Kundenkreditgeschift kénnen sich
wesentliche Auswirkungen auf den Jahresabschluss,
insbesondereaufdieErtragslagederSparkasse,ergeben.
Bei der Bewertung einzelner Kundenforderungen
ist das Adressenausfallrisiko des Kreditnehmers,
d.h.vorallem die Wahrscheinlichkeit, mit der ein Kredit-
nehmer seinen vertraglichen Leistungsverpflichtungen
nicht mehr nachkommen kann (Ausfallwahrschein-
lichkeit), malRgeblich. Dies gilt insbesondere fiir die
von den wirtschaftlichen Folgen der Covid-19-Krise
betroffenen  Kreditengagements. Die Sparkasse
bewertet ihre Kundenforderungen mit den in der
S-Finanzgruppe entwickelten Rating- und Scoring-
systemen. Zur Bestimmung des Kreditrisikos werden
die Kreditnehmer entsprechend ihrer individuellen
Ausfallwahrscheinlichkeit einzelnen Ratingklassen
zugeordnet. Bei der Beurteilung der Ausfallwahrschein-
lichkeit bestehen allerdings Ermessensspielrdaume.
Daneben ist die Bewertung der Sicherheiten von
besonderer Bedeutung. Dabei haben einzelne
Bewertungsparameter bedeutsame Auswirkungen auf
den Ansatz der Sicherheiten und damit ggf. auf die
Wertberichtigungen und die Hohe der Forderungen.

b) Wir haben im Rahmen unserer vorgezogenen
Prifung die von der Sparkasse eingerichteten
Prozesse zur Bewertung der Kundenforderungen
nachvollzogen. Die relevanten Kreditprozes-
se sowie die Ausgestaltung und Wirksamkeit des
Internen Kontrollsystems haben wir auf Basis der
Organisationsrichtlinien beurteilt. Daneben haben
wir Prifungshandlungen zur Wirksamkeit dieser
Prozesse vorgenommen. Bei einer risikoorientierten
Einzelfallprifung von Kundenkreditengagements
haben wir anhand der vorliegenden Unterlagen die
von der Sparkasse vorgenommene Beurteilung des
kreditnehmerbezogenen Adressenausfallrisikos
sowie die Bewertung der Kreditsicherheiten bei
ausfallgefahrdeten Forderungen und der dabei
zugrunde gelegten Bewertungsparameter gewiirdigt.

c) Informationen zur Bewertung der Forderungen
an Kunden sind im Anhang zum Jahresabschluss
in den Erlduterungen zu den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden enthalten. Dariiber hinaus
verweisen wir auf die Darstellung im Lagebericht
(Abschnitt Darstellung, Analyse und Beurteilung der
Lage; Ertragslage).

2. Bewertung der Beteiligung am
Sparkassenverband Niedersachsen

a) Im Jahresabschluss zum 31. Dezember2021werden
Beteiligungen mit Buchwerten in Hohe von
1,6 Mio. EUR ausgewiesen. Die Buchwerte entfallen
im Wesentlichen auf die Beteiligung der Sparkasse
am Sparkassenverband Niedersachsen. Dieser hilt
u.a.eineBeteiligunganderNorddeutsche Landesbank
- Girozentrale -. Fur die Bewertung der Beteiligung
ist es erforderlich, auf Bewertungsmodelle zuriick-
zugreifen, da weder fiir die unmittelbare Beteiligung
noch fiir die mittelbaren Beteiligungen regelmaRig
beobachtbare Marktpreise vorliegen, die zu einer
Wertfindung beitragen. Da die in die Bewertung
einflieBenden Parameter die Wertermittlung wesent-
lich beeinflussen, war dieser Sachverhalt angesichts
der Héhe des Beteiligungsbuchwerts im Rahmen
unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

b) Im Rahmen der Priifung haben wir die Vorgehens-
weise des Vorstands der Sparkasse nachvollzogen
und das Interne Kontrollsystem der Sparkasse zur
Bewertung der Beteiligung beurteilt. Die fur die
Bestimmung des Wertansatzes herangezogenen

Unterlagen haben wir in Bezug auf deren Eignung,
Aktualitdt, Methodik und ihrer Nachvollziehbarkeit der
Wertermittlung gewiirdigt. Damit einhergehend haben
wir uns ein Verstdndnis Uber die der Wertermittlung
zugrundeliegenden Ausgangsdaten der Unterneh-
mensplanung, der Wertparameter sowie der getroffe-
nen Annahmen verschafft, diese kritisch gewtirdigt und
beurteilt, ob sie in vertretbaren Bandbreiten liegen.

¢) Informationen zur Bewertung der Beteiligungen und
zur Beteiligung der Sparkasse am Sparkassenverband
Niedersachsen sind im Anhang zum Jahresabschluss
in den Erlduterungen zu den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden und zum Bilanzposten Aktiva 7
enthalten.

3. Riickstellung im Zusammenhang mit
der Entscheidung des Bundesgerichtshofs
vom 6. Oktober 2021 zur Wirksamkeit von
Zinsanderungsklauseln in Pramienspar-
vertragen

a) Der im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021
der Sparkasse unter Passiva Posten Nr. 7 ,Riick-
stellungen“ ausgewiesene Unterposten ¢) ,andere
Rickstellungen enthdlt u. a. Betrdge im Zusammen-
hang mit der hochstrichterlichen Rechtsprechung des
Bundesgerichtshofs (BGH) zur Unwirksamkeit von
Zinsanpassungsklauseln bei Prdamiensparvertrdgen
vom 6. Oktober 2021 (XI ZR 234/20). Die Sparkasse
war nicht unmittelbar an den Verfahren beteiligt;
dennoch hat das BGH-Urteil mittelbar Auswirkungen
auf die Sparkasse. Nach unserer Einschdtzung
ist der Sachverhalt fiir den Jahresabschluss zum
31. Dezember 2021 von besonderer Bedeutung,
da die handelsrechtlichen Schlussfolgerungen bis
zu einer endgiiltigen gerichtlichen Kldrung von an
die Vorinstanz zuriickverwiesener Fragestellun-
gen sowie der Konkretisierung und Regulierung
von Kundenanspriichen wesentlich auf rechtlichen
Einschatzungen und Annahmen des Vorstands, u. a.
zum Kundenverhalten und der weiteren Entwicklung
der Rechtsprechung, beruhen. Zur Bewertung und
bilanziellen Abbildung des vorstehenden Sachver-
halts hat der Vorstand der Sparkasse Einschdtzungen
vorgenommen, ob und in welcher H6he unter Beriick-
sichtigung aktueller Erkenntnisse eine finanzielle
Belastung zu erwarten ist. Neben unternehmens-
interner rechtlicher Expertise hat er bei seiner
Meinungsbildung die zentral in der Sparkassenfinanz-
gruppe erarbeiteten Einschatzungen beriicksichtigt.

b) Bei unserer Priifung haben wir uns mit der Analyse
und Bewertung des in Abschnitt a) genannten BGH-
Urteils durch den Vorstand auseinandergesetzt.
Unsere Prifungshandlungen haben wir im Wesent-
lichen an der wirtschaftlichen Bedeutung in Form
der potenziellen finanziellen Auswirkungen und
der Komplexitdt der rechtlichen Fragestellungen
ausgerichtet. Bei der Priifung der Bilanzierung und
Bewertung der Riickstellungen im Zusammenhang
mit dem genannten Sachverhalt haben wir sowohl
sparkasseninterne als auch offentlich zugangliche
Informationen beriicksichtigt. Im Rahmen unserer
Priifung haben wir die Beurteilungen des Vorstands
und die daraus abgeleiteten Bilanzierungs- und
Bewertungsentscheidungen gewiirdigt. Wir haben
beurteilt, ob die in diesem Zusammenhang vom
Vorstand vorgenommenen Einschdtzungen und
getroffenen Annahmen hinreichend begriindet und
dokumentiertwurden. Dartiber hinaus haben wir nach-
vollzogen, ob Ermessensentscheidungen im Rahmen
verniinftiger kaufmdnnischer Beurteilung getroffen
wurden. Abschlieend haben wir zusammengefasst
beurteilt, ob die H6he der im Jahresabschluss
ausgewiesenen Riickstellung vertretbar ist und die
Riickstellung in Ubereinstimmung mit den geltenden
Rechnungslegungsgrundsdatzen ermittelt wurde
sowie die Angaben im Anhang vollstdndig und
zutreffend sind.

c) Weitere Informationen zu den dargestellten Sach-
verhalten sindim Anhangin den Erlduterungen zu den
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden enthalten.
Dariiber hinaus verweisen wir auf die Darstellung
im Lagebericht (Abschnitt Darstellung, Analyse und
Beurteilung der Lage; Ertragslage).




Sonstige Informationen

Der Vorstand ist fur die sonstigen Informationen
verantwortlich.

Der Geschaftsbericht fiir das Geschéftsjahr 2021
wird uns vereinbarungsgemdR nach dem Datum des
Bestdtigungsvermerks zur Verfligung gestelit.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen und dementsprechend geben wir weder
ein Prufungsurteil noch irgendeine andere Form von
Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir
die Verantwortung, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen
Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum  Jahres-
abschluss, zum Lagebericht oder zu unseren bei
der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung des Vorstands und des
Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss
und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresabschlusses, der den deutschen, fur Kredit-
institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften
in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger
Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist der
Vorstand verantwortlich fiir die internen Kontrollen,
die erin Ubereinstimmung mit den deutschen Grund-
sdtzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig
bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahres-
abschlusses zu erméglichen, derfrei von wesentlichen
— beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der
Vorstand dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
zu beurteilen. Des Weiteren hat er die Verantwortung,

Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung
der Unternehmenstdtigkeit, sofern einschldgig,
anzugeben. Dariliber hinaus ist er dafiir verantwort-
lich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrund-
satzes der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit
zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem ist der Vorstand verantwortlich fir
die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand
verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaRnahmen
(Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung
mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu ermdglichen und um ausreichende
geeignete Nachweise fiir die Aussagenim Lagebericht
erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uber-
wachung des Rechnungslegungsprozesses der
Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir
die Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit
dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und
ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahres-
abschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestdtigungsver-
merk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalR an
Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO
unterBeachtung dervom Institut derWirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungs-
maRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstoBen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kdonnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lage-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung iben wir pflichtgemaRes
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Dariiber hinaus

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken
wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter — falscher Darstellungen im Jahresab-
schluss und im Lagebericht, planen und fiihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fir unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei Verst6Ren hoher als
bei Unrichtigkeiten, da Verst6Re betriigerisches
Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte
Unvollstdndigkeiten, irrefihrende Darstellungen
bzw. das AulBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die
Prifung des Jahresabschlusses relevanten
Internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung
des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaBnahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstanden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil
zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der vom
Vorstand angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der vom
Vorstand dargestellten geschdtzten Werte und
damit zusammenhdngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen (ber die
Angemessenheit des vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grund-
lage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Sparkasse
zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind
wir verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die
dazugehorigen Angabenim Jahresabschlussundim
Lageberichtaufmerksamzu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten
Prafungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass
die Sparkasse ihre Unternehmenstatigkeit nicht
mebhr fortfiihren kann.

¢ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau
unddenInhaltdesJahresabschlusseseinschlief3lich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zu-
grundeliegenden Geschéftsvorfdlle und Ereignisse
so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Sparkasse vermittelt.

¢ beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit
dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der
Sparkasse.

¢ fuihrenwirPrifungshandlungenzudenvomVorstand
dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeig-
neter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei ins-
besondere die den zukunftsorientierten Angaben
vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges Priifungs-
urteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie
zu den zugrundeliegenden Annahmen geben wir
nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares
Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.




Wir erértern mit dem Verwaltungsrat unter anderem
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im Internen Kontroll-
system, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Verwaltungsrat eine
Erkldrung ab, dass wir die relevanten Unabhdngig-
keitsanforderungen eingehalten haben, und erértern
mit ihm alle Beziehungen und sonstigen Sach-
verhalte, von denen verniinftigerweise angenommen
werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit
auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmal3-
nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit
dem Verwaltungsrat erdrtert haben, diejenigen Sach-
verhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir
den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten
waren und daher die besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachver-
halte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze
oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffent-
liche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere
rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10
EU-APrvO

Wir sind nach § 23 Abs. 2 Satz 1 des Niedersdchsi-
schen Sparkassengesetzesi.V. m. 8§ 340k Abs. 3 Satz 1
HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk
enthaltenen Prifungsurteile mit unserem Bericht
nach Artikel 11 EU-APrVO (Prufungsbericht) im
Einklang stehen.

Verantwortliche Wirtschaftspriiferin

Die fur die Prifung verantwortliche Wirtschafts-
pruferin ist Frau Tanja Reiche.

Hannover, den 29. April 2022
Priufungsstelle des

Niedersdchsischen
Sparkassen- und Giroverbandes

Reiche
Wirtschaftspriferin

Bericht des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat hat die ihm nach Gesetz und Satzung tibertragenen Aufgaben
wahrgenommen und ist insgesamt zu sechs Sitzungen zusammengetroffen. Der
Vorstand hat den Verwaltungsrat in den stattgefundenen Sitzungen iiber die
Geschiftsentwicklung und die Lage der Sparkasse unterrichtet.

Die Prifungsstelle des Niedersachsischen Sparkassen- und Giroverbandes,
Hannover, hat den Jahresabschluss und den Lagebericht geprift und den
uneingeschrankten Bestdtigungsvermerk erteilt.

Der Verwaltungsrat billigt den Lagebericht des Vorstands fiir das Geschaftsjahr
2021. Er hat vom schriftlichen und in seiner Sitzung am 17. Juni 2022 zusatzlich
vom miundlichen Bericht der Priifungsstelle des Niedersdchsischen Sparkassen-
und Giroverbandes Kenntnis genommen und daraufhin den Jahresabschluss 2021
in der gepriiften Fassung festgestellt. In Ubereinstimmung mit dem Vorschlag des
Vorstands wurde beschlossen, den Bilanzgewinn in Héhe von 498.286,10 Euro der
Sicherheitsriicklage zuzufiihren.

Der Verwaltungsrat dankt dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern der Stadtsparkasse Wunstorf fiir ihre erfolgreiche Arbeit im
Geschaftsjahr 2021.

Wunstorf, den 17.06.2022

Der Vorsitzende des Verwaltungsrates

Carsten Piellusch
Biirgermeister
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